
股市·大势2012年12月14日 星期五
编辑王贤松 | 组版王贤梅 | 校对夏君 A05

上证指数：
开盘：2077.42 最高：2081.36
最低：2059.47 收盘：2061.48
涨跌：-21.25 成交：521.80亿元
上涨：155家 下跌：790家 平盘：50家

深成指数：
开盘：8222.57 最高：8259.91
最低：8171.35 收盘：8171.35
涨跌：-74.72 成交：460.17亿元
上涨：220家 下跌：1278家 平盘：66家

12月13日沪深指数
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名家看盘

大势分析

社保基金理事长戴相龙：

明年会比今年好适当增加股票投资

1、改革预期是本轮行情的根本，新领

导人都说了改革是最大的红利，证券市场

包括各种制度性建设，也包括直接影响二

级市场的新股发行制度改革。

2、宏观经济见底回升，为连续超跌的

股市行情的回升提供了保障。

3、近期多家证券公司陆续公布2013年

的投资策略报告，预测的高点大都落在

1900点和2300点之间。从相反理论及多年

的市场验证来看，不可能性较大。就是说，

低点或者跌破1900点后远离1900点，或者

根本不可能回到1900点了，而远在1900点

之上。

4、12 月 5 日大涨 53 点的大阳线，我们

定义这根长阳是投资者对新政的期望。12

月 4 日，中共中央政治局召开会议定调明

年经济工作，2012 年中央经济工作会议将

于近期召开，城镇化成明年工作重点。这

意味着新一届政府领导已经进入各自岗

位，投资者对新政有较高的预期。

5、近期最强的分类指数是上证 50，已

经创出 9 月 7 日和 10 月 22 日的新高，具有

领先指标的意义。多只银行股已经突破年

线，尤其是民生银行创出2年半来的新高，

完全一种势不可挡的上行行情。

6、有可能复制 2003 年底的行情，一旦

越过 2145 点，市场情绪将会从谨慎转为乐

观，上证50日指数已经做出表率，率先突破

了。

7、进入 2013 年一月份后，市场的资金

会更宽裕，只要2012年12月股市人气恢复

了，新年后会更好。

8、从近一周股指期货前二十名净空单

来看，以前每次大阳反弹之后，空头逢高大

幅加仓明显，而近期净空单却没增加，说明

屡战屡胜的大举做空者对本波行情的上涨

已经有所顾忌。

9、近期热点的持续性明显增强，许多

股票从底部起来之后，虽然有所震荡，但很

快又能收阳创新高，追高的热情升温。

10、权重股和超跌股是市场启动前的

最早强热点，现在热点有扩散的迹象，特别

是部分中小板创业板的部分也开始活跃

了，年报行情已经提前预演。

蔡福明

本轮行情定性为反转的十大理由
一家之言

社保基金理事会日前在杭州召开了委

托投资管理人座谈会。社保基金理事长戴

相龙在会上表示，A股市场明年会比今年

好，应把握时机，审慎投资，适当增加股票

投资。此外，戴相龙还表示今后会加强考

核，提高社保基金回报率。

戴相龙指出，从外围经济看，美国经济

稳步复苏为全球经济提供动力，欧洲问题

最坏时刻也已过去；从中国经济看，中国经

济结束下滑，明年会比今年更好，中国经济

潜力很大，城镇化是最大的潜力。从A股

市场看，原有的泡沫、信心不足、市场制度

缺陷都是本轮下跌的原因，明年随着改革

转型的整体布局规划，对增强投资者信心

应有所帮助。他表示，总体来看明年A股

市场会比今年好，应当适当增加投资。

与会的18家社保资金管理机构代表

也在会上就股票市场进行了展望。据与会

人士透露，总体来说，乐观的声音在增加，

估值低、经济复苏、城镇化带来增长潜力、

转型信心增强等成为乐观理由，主要担心

经济复苏难持久、上市公司业绩仍然较差、

影子银行清理导致明年流动性可能偏紧

等。

在此次会议上，从多家机构代表的发

言来看，投资方向上重合度较高的是稳定

增长的消费服务、传统行业整合，尤其是对

传统行业整合带来的行业龙头股投资机会

关注度较高。部分观点认为以银行为代表

的估值过低的价值股机会更大。另外，也

有观点对所谓新兴产业的主题炒作和持仓

过高的医药股进行反思。

据与会人士透露，一家上海合资基金

公司的副总经理在会上乐观地表示，现在

可能就是牛市初期，不认同经济要转型股

市就会长期“L”型的市场观点。一家深圳

大型基金公司的副总经理则参照美国股市

历史上的第二波大牛市指出，美国那场大

牛市源自二战后的内需繁荣，而中国对应

的是城镇化，同时，由于劳动力素质提高和

劳动时间增加，中国的人口红利并没有结

束，看好价值型的投资机会如银行股、制造

业升级概念股。广州一家大型基金公司的

副总经理则指出，下一轮牛市将由个股驱

动而非行业驱动。 刘璐

市场缩量调整
做多动能仍在

周四，由于美国推出QE4已在市场预期

之内，欧美主要股市表现相对平稳，黄金价格

冲高回落。受此影响，有色金属板块全面回

调，沪深两市出现调整。

从盘面来看，两市个股仍具备一定的活

跃度，尽管沪综指下跌了21点，但仍不乏涨

停个股，这表明尽管指数处于调整中，但活跃

资金仍未放弃对结构性热点的冲击，这表明

市场做多动能仍然存在。

有分析指出，在经过前期的加速上涨

后，沪深两市亟待休整，这主要源于此轮反

弹的主要推动力为场内资金风险偏好提振

下的博弈，因此量能最高水平仅能维持在

1800亿元下方。因此，两市并不存在大幅

逼空的可行性，多方必然需要借指数的震

荡调整来消化短期的获利盘压力。特别是

前期的热点板块建筑建材和工程机械，短

期内累积了较大的获利盘，再加上前期解

套盘的双重压力，市场有必要通过震荡调

整来实现筹码的充分交换与浮筹的清洗。

不过，短期来看，本轮反弹的基础并未动

摇，市场的强势格局仍将维持，至少在中央

经济工作会议召开之前，投资者对政策改

革力度加大的预期仍将持续存在。在经过

回踩60日均线后，沪综指调整已基本到位，

后市若指数进一步下探，将是短线建仓的

良机，当前半年线在2100点附近，沪综指有

望在年内冲击2100点。

曹阳

本报证券交流QQ群：226147830

大名城(600094):昨日大幅拉升并封

涨停，股价报5.68元，成为间接借助城镇化

大涨的个股。公司正逐步转型一二级土地

开发。

大名城董事局主席俞培俤日前透露，

今年以来公司陆续发布了3个重大项目的

消息：第一是河北唐山6000亩土地、福清

嘉定城3500亩土地、福州永泰4000亩项

目综合开发。加上目前已经投入运作的兰

州东部科技新城，已相继拿下四个大型土

地开发项目。公司还会积极寻求项目落地

上海的机会。后市可重点关注。 东财

猛股点评

大名城：借力城镇化爆发

位于伦敦的特许金融分析师协会昨天

发布2013年全球市场调查报告称，美国、

中国、巴西的股市被投资者认为“最具投资

机会”。

协会共收集到近 7000份调查回应。

其中40%的受访者相信全球经济2013年

将会进一步增长，这一比例高于去年六个

百分点。而在向受访者询问谁是“全球三

大最具投资机会的股票市场”时，超过三成

的受访者投给了美国。而17%的投资者认

为是中国股票市场，巴西得票率居第三。

此外，半数的全球受访者表示，股票在明年

将提供最大的“预期回报率”，高出一年前

41%的比例。

和讯

特别报道

全球市场调查报告称

2013年中美巴股市最具投资机会


