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上证指数：
开盘：2073.27 最高：2085.93
最低：2066.39 收盘：2082.73
涨跌：8.02 成交：571.15亿元
上涨：395家 下跌：501家 平盘：99家

深成指数：
开盘：8221.38 最高：8278.46
最低：8168.64 收盘：8246.06
涨跌：25.52 成交：498.76亿元
上涨：562家 下跌：863家 平盘：140家

12月12日沪深指数
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大势研判

国元视点

安信证券首席策略分析师程定华:

本轮行情是反弹而非反转
明年上证指数的波动区间为1850点至2300点

“沙漠也会有雨季，下了几场雨而已，

沙漠不会变绿洲。”在安信证券2013年年

度策略会上，该公司首席策略分析师程定

华认为，上证综指自1949点以来的本轮反

弹就像沙漠中的雨季来临，反弹虽仅走完

半程，但反弹不是反转，明年上证指数的波

动区间为1850点至2300点。

程定华认为，经济的复苏带动了企业

盈利的回升，10月份以来，PPI开始回升，

企业盈利回升，周期性行业盈利回升更快，

这个过程依然没有结束，经济回升有自我

加速的过程。目前来看，股市的反弹走完

了半程。除非看到CPI再次回升至3%以

上，中央再次出手紧缩经济，或者PPI不再

反弹，证明再次陷入通缩。这两大信号出

现将宣告反弹结束。

程定华表示，股市明年表现将比今年

好。“明年上证综指低点在1850～1900点

一带，上限在2300点左右。当前经济依靠

基建投资、出口好转和低库存而企稳。CPI

和 PPI向上反弹并且裂口收窄，有利于企

业盈利特别是周期性企业盈利的改善。预

计2013年企业盈利增速为8～10%。但股

票市场估值国际化的趋势会日趋明显。”

强周期性行业依然是配置首选。程定

华表示，强周期行业盈利回升的速度更快，

推荐五大周期性行业——银行、地产、电

力、建筑建材和重卡，非周期性配置包括医

药、环保、农业和安保。

但反弹绝非反转。程定华认为，虽然

宏观经济增长没有大问题，但微观层面问

题很多，主要是企业负债率的上升速度惊

人，目前上市公司的资产负债率在60%左

右，而2000年之前，这一水平仅为40%多；

但上市公司净资产收益率2007年之后却

在下降，在目前利率水平很高情况下，造成

很多“僵尸企业”。这种情况下股市不会变

好，除非采用宏观介入，才能降低企业的资

产负债率。 屈红燕

国家外汇管理局公布的数据显示，截

至11月30日，外管局向11家合格境外机构

投资者（QFII）批出投资额度，共计24.75亿

美元。其中卡塔尔控股有限责任公司、

SUVA瑞士国家工伤保险机构、麦格理银行

有限公司、安大略退休金管理委员会、海通

资产管理（香港）有限公司及骏利资产管理

有限公司等六家机构共获18.5亿美元新批

额度。

此外，汇丰银行、美林国际、施罗德投

资管理公司、恒生银行及韩国产业银行共

获得 6.25 亿美元的追加额度。截至 11 月

30 日 ，共 有 165 家 QFII 机 构 累 计 获 得

360.43亿美元的投资额度。

从中登公司公布的 11 月统计月报来

看，11 月 QFII 新开 12 个 A 股账户，结束了

这一数据之前连续3个月下跌的局面。经

统计，2012 年 1 月～11 月，QFII 新开 104 个

A 股账户，这一数据已创出 7 年新高，而基

金新开户数同样创出7年新高。

全景

特别报道

外管局11月批11家QFII额度

QFII开A股账户创7年新高

“中国第一股民”杨百万寄语股民：

现在一定要珍惜手中的筹码
名家看盘

“中国第一股民”杨百万近日表

示，给大家提供一个如何才不会错过

行情的方法，大盘的运行方式是投资

者要做好上涨方式有可能会出乎预料

的心理准备：那就是股指期货开始反

手做一把多，持续做多，这样大盘上涨

必然会非常迅速，对于这种方式，2300

点将会很快见到。

如今的市场不怕涨，就怕不涨。

今年以来全球股市都在涨，沪指却一度

跌到2000点，到昨天也不过2082点，连

续两个涨停到2500点也是低位。对于

投资者来讲，此时此刻，一定要珍惜手

中的筹码，震荡不要怕，回落也不要怕，

除非大盘涨疯了，涨到让人极度恐惧，

否则不要轻易交出去。 和讯

本报证券交流QQ群：226147830

近日，一名接近决策部门的经济学家

透露，召开在即的中央经济工作会议，在宏

观政策方面不会有太大变动，但在微观层

面，城镇化将会被提到一个新高度。

上一个十年，中国较好地利用了外部

机遇发展经济，成为世界第二大经济体。

但如今，金融经济危机大大削弱了外需，而

过去保证中国成本优势的人口和资源红利

也趋于耗竭。放眼未来十年，支撑中国经

济发展和转型的机遇何在？

据上述经济学家称，国内很多智库人

士认为，“新型城镇化”是中国未来的经济

引擎，将为中国经济增长提供中长期动

力。但他同时分析称，虽然还有很大的潜

力可挖，但城镇化如要充分发挥其经济拉

动作用，将牵涉到很多领域的体制转型。

全国人大财经委员会副主任委员尹中

卿称，走中国特色新型城镇化道路，从单纯

的城市化转向新型的城镇化，从土地的城

镇化转向人口的城镇化，创新农业转移人

口的市民化机制，就是如何把符合条件的

进城务工的农民、农业转移人口或者农民

工及其家属变成真正的城镇居民和城市居

民，提高城镇化的质量，使城乡居民公平地

共享城镇化发展成果。

中金公司认为，新政策具体内涵包括

户籍制度改革、土地制度改革、公共服务均

等化以及农业现代化。新型城镇化需要更

广泛的经济体制改革加以配合，改善经济

的供给能力；具体领域包括：财税改革尤其

是结构性减税，鼓励民间投资、增加竞争、

破除垄断，控制房地产价格的上升，以及改

变基建融资方式等。 王子约

专家热议即将召开的中央经济工作会议

“城镇化”将被提到新高度

热门话题

寻找新的热点
继续震荡整固

周三市场平开震荡尾盘飘红，但个股跌

多涨少，市场仍处于调整之中，成交量也迅速

萎缩。那么，这是否表明A股调整意图渐趋

浓厚呢？单就盘面走势来说，多头不可谓不

努力，这不仅仅体现在指数尾盘飘红，而且还

在于多头一直在努力寻找做多热点。

可是毕竟大盘短线涨幅过大，获利盘抛

压渐趋沉重，从而使得部分强势股出现了大

力回撤的态势。体现在盘面中，主要有两个

热门品种出现了震荡回落的走势：一是美丽

中国主线，二是农机等新型农业产业股也出

现在跌幅榜前列。由于此类个股原先都是A

股反抽的先锋，是多头阵营的得力干将，因

此，此类个股的回落，极大地打击了多头的士

气。当然，这其实从一个侧面说明了多头阵

营出现分化，多头的做多能量出现消耗，从而

使得A股形成了震荡回落的走势。不过眼

下的震荡仍然在完全可以接受的范围内，市

场跌幅并不大，所以调整也不等于反弹结束。

虽然短线A股市场出现了一定程度的

回落态势，但资金只是主动在依靠题材炒作

的强势股上有所减仓，但对银行股等品种却

未有减仓之信息，这本身就说明了市场的反

弹主线尚清晰，既然如此，反弹行情就难以迅

速终结。当前市场的顺势调整，其实也为抄

底资金进场提供了一个难得的契机。毕竟持

续逼空上行将会使得增量资金继续观望，难

以形成持续后续买盘。只有一个有张有弛的

市场，才会吸引新增资金涌入市场，寻找新的

热点，从而铸就新的涨升主线。 国元证券


