
日前，不少私募人士表示，如果没有大

的政策利好刺激，今年年底A股将继续在

低位震荡整理，甚至继续下跌，股指有可能

在明年春季展开反弹。市场的下跌给投资

者低位布局提供了契机，与城镇化相关的

行业和个股成为私募重点关注的目标。

上海聚益投资的投资总监汤小生表示，

临近年底，市场资金会比较紧张，股市也在

面临一些制度性变革，在经济政策方面处于

真空期，短期对股市影响较大。汤小生认

为，虽然房地产一直面临调控，但房地产行

业今年以来销售量有所回暖，打消了投资者

的担忧，房地产行业成长也具有确定性，经

过长期的调整，房地产股估值较低，目前正

在进行正常修复。一直以来银行股估值较

低，下跌空间有限，成为资金的避风港。

不少私募较为看好城镇化概念股，“我

们近期正组织研究员重点调研基建、地产、

水泥等与城镇化密切相关的行业。”深圳一

家私募基金公司的总经理认为，城镇化被

认为是未来中国最大的发展潜力之所在，

与此相关的地产、水泥等早周期性行业值

得重点关注，尤其是地产股，一方面大幅下

跌后估值较低，另一方面不少地产企业业

绩稳定增长，近期中小盘个股大幅下跌，不

少基金正调仓换股，即卖掉高估值的中小

盘股票，买入低估值的蓝筹股，比如地产

股。此外，与地产行业相关的装饰装修、园

林绿化等行业也进入私募基金的法眼。

吴昊 付建利

私募逢低布局城镇化概念股
私募视点
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城镇化拉动消费已成为刺激我国经济增长的重要因素

水泥分享盛宴成为最大赢家

北京北斗星通导航技术股份有限公司

（002151）是专注于导航定位产业的高科

技集团化企业，公司于2000年伴随中国首

颗北斗导航定位卫星成功发射而创建，目

前已形成包括卫星导航、惯性导航、光电导

航、位置信息运营服务、汽车电子与导航在

内的五大业务板块。公司2004年成为了

我国第一家拥有“北斗一号”系统的特许民

用运营权的企业，作为导航定位产业化领

先者，率先成为北斗最大运营商并实现了

北斗系统在海洋渔业的规模化应用。

流动性较差，短期盈利乏力。公司财

务报表显示，2012年前三季，公司实现营

业收入3.79亿元，同比增长19.96%，归属

母 公 司 净 利 润 2893 万 元 ，同 比 增 长

1.15%，每股收益0.16元。前三季度公司

经营性净现金流入为-7264万，应收账款

同比增加13%，存货增加30%，显示出公

司赊销增加、库存高企，未来流动性不容

乐 观 。 考 虑 到 当 前 资 产 负 债 率 约 为

42.5%，远高于同行业水平，公司拟向全体

股东配股募资不超过5亿元，这将有助于

减轻公司的利息负担，提升盈利水平，并

支撑公司在导航与位置信息服务领域延

续扩张势头。由于竞争导致产品毛利率

下降、芯片业务亏损加大以及人工成本上

升等因素，公司预计 2012年全年利润为

3800万元，与去年基本持平，企业短期盈

利能力依然较差。

行业前景光明，期待产业黎明。随着

10月25日，我国第16颗北斗导航卫星升

空，我国自主研发的北斗通讯系统（Com-

pass）明年开始服务于亚太地区，计划于

2020 年服务于全球，战略性替代美国的

GPS系统。现阶段，美国的GPS占据了我

国 90%以上的卫星导航市场，随着北斗系

统的逐步投入商用，基于北斗系统的应用

开发产业必将有较大发展。在技术上，公

司与全球顶尖导航卫星系统供应商No-

vAtel公司结成战略合作伙伴，共享技术

成果；政策上，《导航与位置服务科技发展

“十二五”专项规划》明确要求导航与位置

服务产业要形成1000亿元以上的规模，并

将会出台具体产业优惠政策。北斗星通作

为北斗系统应用开发的龙头企业有着较大

的发展潜力和广阔的市场前景。

合肥工业大学证券期货研究所 陈雨

虹 王建文

公司研究

北斗星通：短期阵痛，长期看好

短期指数入腹地
个股轮涨正当时

周五两市早盘震荡后在金融、建材等品

种带动之下强劲上扬，截至收盘，沪指报收于

2061 点。就后市看，股指周五盘中已越过

2050 点一线，短期内银行等品种涨幅较大，

一旦调整股指将有回落风险，操作中不追高，

趁股指回落之际可适当关注城镇化、地产和

铁路投资等板块。

消息面上中共中央总书记习近平在党外

人士座谈会上指出，明年要以提高经济增长质

量和效益为中心，要保持经济增长，继续实施

积极的财政政策和稳健的货币政策，要加强和

巩固农业基础地位，加大对农业的支持力度，

要推动结构调整取得明显进展。明年的货币

政策定调无疑给未来的市场稳定了预期。

盘面中早盘两市短暂回调后在银行股

带动下股指再度翻红，并强势上攻，热点层出

不穷，继城镇化概念的水泥之后，农业股受明

年经济工作将加大对于农业支持力度的消息

刺激，盘中涨幅第一，煤炭股受煤电价格并轨

利好刺激紧随其后，两市量能再次放出。沪

指全周的强势上涨超出大多数人预期，且周

五银行股的再次拉升有逼空之势。大涨后该

如何操作恐怕是多数投资人所迷茫的问题。

从简单的角度想，机构一致预期春季行情，既

然如此，现在如果是调整那么对于看多春季

行情的人来说无疑是买入的时机，既然买入

那么博弈的结果肯定是股指跌难涨易，纵观

12 月来看，下半月的资金压力相对紧些，因

此对行情的看法可能上半月好于下半月，所

以踏空的投资者也不必心急，耐心等待股指

回落机会再行介入。 国元证券

国元视点

东吴视点

下周有望延续反弹格局
本周外围股市整体表现平平，而中国股

市的百点红阳再次惊艳了全球资本市场，中

国的股市似乎与政治总有着某种千丝万缕的

联系，中央政治局会议的召开或许是本轮反

弹行情突然发动的最主要的事件性因素。

让我们再来回顾一下周三市场，以便看

清楚本轮反弹的主攻因素，上午 10:15 前，由

于汇丰中国11月PMI数据较好，缓慢推动A

股微张，随后 A 股突然在 10 分钟内急涨 1%，

上证指数重回2000上方，随后市场中才真正

引爆了“炸弹”，引来全球无数诧异目光。除

政治因素外，让我们看看究竟出现了哪些利

好，其一，中国保监会允许保险公司投资银行

是银行权重股集体拉台股指的主要原因；其

二，中央政治局进一步对城镇化发表相关意

见，预计接下来 10 年内将有 3 亿人口迁往城

市，这又一次给基础设施建设投资进一步增

加带来了更大期望；其三，十八大过后，市场

普遍认为新领导班子可能会把改革和发展重

新列入议程；加之市场各板块的充分调整，这

些因素叠加共同造成了如此强劲的反弹推动

力。所以之前我们说在极度悲观的市场环境

下，这样的一幕迟早会发生，现在看是时间提

前了，既然提前了我们就要把握好这本年度

为数不多的红包行情。

东吴证券 赵希冕

中央政治局4日召开会议，分析研究

2013年经济工作。会议提出，要积极稳妥

推进城镇化，增强城镇综合承载能力，提高

土地节约集约利用水平，有序推进农业转

移人口市民化；要大力保障和改善民生，加

强房地产市场调控和住房保障工作。

市场分析人士认为，城镇化这一概念

已上升至全面建设小康社会层面，在中国

社会未来发展过程中，其重要性将愈加凸

显，而水泥作为直接受益行业，将会在城镇

化建设中得到发展，利好明显，因此近日各

路资金纷纷开始介入水泥板块。

值得注意的是，据统计显示，我国城镇

人口从1978年的1.7亿发展到2011年年

末6.9亿；从1978年到2011年，我国经济

规模的复合增长率近10%，同期城镇化率

由17.9%升至51.3%。最近的统计数据显

示，今年前三季度，内需对我国经济的拉动

作用为105.5%，其中消费就占55%。城镇

化拉动的消费已成为刺激我国经济增长的

重要因素。有研究表明，城市化率提高1

个百分点，就会有100万到120万人口从

农村到城市，由于城市人口的消费是农村

的2.7倍到3倍，将最终拉动消费增长约1.6

个百分点，各种累积效应产生新的经济增

长源已为其他国家所证明。

中金公司认为，未来3~6个月，东中部

水泥股继续跑赢指数的因素依然存在。1.

宏观政策层面，经济正在复苏，较为宽松的

货币政策和积极财政政策在明年上半年将

持续，明年年初，消息面会利好水泥板块；

2.水泥需求在基建投资拉动下继续回升，预

计明年上半年水泥需求增速恢复至8%以

上；3.供应端一方面新增产能减少，另一方

面存量产能将会出现更多的自律性停窑以

控制供应量，明年二季度初施工旺季来临

后，东中部价格有望迎来新一轮上升；4.目

前A股2013年一致预期还不高，明年上半

年将出现盈利预测上调。个股推荐：海螺

水泥、华新水泥和祁连山。

华泰证券表示，到12月底之前通过企

业协同限产，华东华中水泥价格能维持平

稳。四季度华东华中水泥股盈利将显著

改善，相对收益明显，建议重点配置，主要

品种是海螺水泥、江西水泥、华新水泥、巢

东股份。

邹雪


