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行业分析

未来几十年最大的发展潜力在城镇化

水泥板块将迎来新的景气周期

黄河旋风（600172）主要生产人造金

刚石、人造金刚石磨削切割工具及其他金

刚石制品，公司已成为世界上最大的超硬

材料生产基地，国内超硬材料及制品行业

龙头企业。2012年前三季度营业收入和

净利润分别达8.79亿元和1.21亿元，同比

分别增加16.66%和26.72%；基本每股收益

0.23元。销售毛利率为34.41%，同比大幅

增加3.53个百分点。

传统业务新业务双管齐下。公司具

备完整的超硬材料产业链，其中主营产品

单晶人造金刚石超硬材料产能 22 亿克

拉，位居全球第二，超硬材料是公司的主

要收入来源，占到公司收入的70%以上，

是公司的主要收入来源。三季度营业收

入和净利润分别为 2.95 亿元和 3909 万

元，同比增加 13.75%和 20.21%，三季度

EPS为 0.07元，盈利能力持续好转，前三

季度盈利状况稳健增长，为金刚石产业链

中增速最高的企业；公司在立足单晶人造

金刚石的传统优势同时，公司未来将重点

发展预合金结合剂、复合片业务，借助募

投项目壮大金属粉末与超硬复合材料，

2011年公司定向募集6.26亿元投资的年

产 1.2 万吨合金粉体和 1200 万粒地质矿

产钻探级超硬复合材料项目，已于 2012

年6月投产，1年后可以达到满产，目前处

于正常生产阶段，完全达产后公司收入、

利润将翻番。

完整的产业链。目前国内优质PCD

复合片生产企业屈指可数，黄河旋风作为

行业的佼佼者，拥有国家级企业技术中心、

企业博士后科研工作站、超硬材料标准化

工作组，拥有多项核心关键技术和自主知

识产权，其中部分产品的综合指标已达到

国际先进水平，是国家高新技术企业，并且

正逐步改变仅靠人造金刚石盈利的传统模

式，开始覆盖“人造金刚石、微粉、预合金金

属粉、复合片”全产业链。目前金刚石行业

处于景气上升期，预合金金属粉目前主要

是在海外发达国家的中高端工具领域广泛

应用普及，国内处于萌芽阶段。公司2011

年定增项目之一“12000吨合金粉项目”目

前已成为国内最大的预合金化金属粉生产

企业，产品国内市场占有率第一；随着预合

金化金属粉一次成品率大幅提升到80%以

上（2 年前为 60%），其毛利率大幅提升，从

2008年17.5%到2012年的45%；在市场格

局方面，除了本公司之外，国内仅有两家科

研机构在进行实验性生产且距离产业化距

离较远，未来一片蓝海的市场格局或将打

开一片新的增长空间。

合肥工业大学证券期货研究所 孙东
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黄河旋风：新材料大市场

风雨过去是彩虹
周五，沪深两市在连续下跌后迎来技术

性反弹。地产、建材、家电等城镇化概念股涨

幅居前，食品饮料表现滞后，美中不足的是两

市成交量没能同步有效放大。对于后市我们

认为经过本周连续的杀跌后，结构性风险已

得以较大释放，股指技术性反弹要求强烈，盘

面观察场外资金的入场意愿较低，2000点或

是考验多方力量的技术性关口。

消息面上继续偏暖。国务院副总理李

克强 28 日表示中国已进入中等收入国家行

列，但发展还很不平衡，尤其是城乡差距量大

面广，差距就是潜力，未来几十年最大的发展

潜力在城镇化。另外，针对昨日市场传言称

“证监会、基金、券商、银行等正在讨论基金

降低券商佣金20%方案”，证监会予以辟谣。

在周五的反弹中，成交量始终没能有效

放大，连续缩量可以理解为下跌动力在衰减，

但反弹中没能增量资金参与，反弹的高度将

有限。临近年末，银行又面临存贷比考核，资

金面在总体平衡的状态下有所趋紧。由于A

股市场持续低迷，基于固定收益类、现金类投

资品种受到投资者的追捧。鉴于第四季度企

业或个人对资金需求很大，导致短期资金借

贷成本上升，从而进一步推升固定收益类产

品的收益率，继续分流A股市场有限的资金。

危与机总是相互交织，风雨过去是彩

虹，我们认为明年春天A股将有一波反弹，而

经济复苏，资金流动性，和十八届三中全会后

的政策导向则成为关注的重点，预计弱周期

品种会在未来的结构性行情中胜出。

国元证券

国元视点

东吴视点

结构性机会在蓝筹股
本周又迎来了周末和月末的叠加收盘

日，同时也是十八大结束以来跌势最为凶猛

的一周，除周五受李克强副总理关于中国未

来几十年最大发展潜力在城镇化的讲话，直

接刺激水泥、基建、地产的反弹，从而带动大

盘翻红外，其余交易日均以阴跌为主，上证指

数周K线下跌47.26点，月K线下跌88.76点，

中小板和创业板均大幅创下新低。

从调整进程来看，后期指数仍将以震荡

调整为主，但下跌趋势将明显出现趋缓，原因

有两点，第一，中央经济工作会议可能很难提

升政策预期，而 12 月份是解禁高峰期，同时

又是创业板一些公司承诺不减持的最后时

间，所以市场资金面紧张的格局很难改变；第

二，从历史统计来看，如果资金面偏紧，12月

份很容易出现周线级别的调整，很多小市值

股票跌幅会非常巨大，现在小盘股的安全边

际还不够强，所以目前市场可能还没有整体

企稳；第三，大盘指数的表现将主要受大盘蓝

筹股的影响，由于大多数蓝筹股已经提前经

历几年调整，泡沫基本已经挤干净，在这个非

常的期间也将得到众多机构资金的避险需

求，从二级市场铁路基建的如此强势表现便

可看出端倪。所以，沿着这个思路，如果要在

春节前寻找合适的投资标的，一定要在跌透

了的蓝筹股中去找寻，在这个政策真空期或

许还可以博取一定的红利收益。

东吴证券 赵希冕

据新华社报道，国务院副总理李克强28

日指出，未来几十年最大的发展潜力在城镇

化。我们推进城镇化，是要走工业化、信息

化、城镇化、农业现代化同步发展的路子。

水泥行业分析师指出，在新型城镇化

初步阶段，与之相配套的基础设施建设是

重头戏，随着政策趋于明朗，水泥钢铁建材

板块将迎来新的景气周期。

随着各地方政府换届完成以及几大区

域经济振兴规划相继获批，在新型城镇化

战略导向下，各地基础建设在三季度出现

明显提速，这一趋势已部分反映到水泥价

格上。自8月份至今，华东、华南地区水泥

价格均出现了不同程度的触底回升。

明年也是多个区域规划进入正式实施

的开局之年。有水泥行业研究员乐观表示，

明年是十八大召开后的头一年，宏观经济应

该面临较好形势。水泥价格保持平稳的概率

较大。国金证券最新研报指出，水泥市场很

多区域未来进入产能零增长期。因此未来该

行业的供需关系继续好转值得期待。 黄群

沪指“1”时代正式来临。弱市当中热

点匮乏，持续时间短，追涨杀跌风险大。此

时，部分前期大跌的个股渐渐浮出水面，低

价股、超跌股安全边际更高。

ST板块：摘帽行情

年底将近，上市公司即将交出2012年

的成绩单，而此时也是考验ST个股的时

候。在退市新政压力下，今年的年关似乎

尤为难过，对于很多ST公司来说，正面临

着最后的生死一搏。在2012年这最后一

个月的时间里，这些ST公司是悲凉退市还

是华丽转身，不久将见分晓。而值得投资

者欣喜的是，目前已经有多家ST公司在退

市大限逼近之时通过重组或者破产重整的

方式，获得了一丝免于一死的希望。

统计数据显示，目前有86只ST股挂牌

交易，在上周的交易中，有58只跑赢同期大

盘，占比67.44%，表现出鲜明的摘帽行情。

其中，*ST石岘(600462)、*ST吉纤(000420)、

*ST盛润A(000030)等个股涨幅居前。

房地产：三季度以来交投活跃

不仅是限购、限贷，还有房产税试点，

一直以来，房地产板块都是政策调控的对

象。不过，从今年三季度以来，房地产板块的

整体走势强于大盘。在大盘萎靡不振之时，

权重类的房地产板块成为护盘的主力军。

今年三季度以来，伴随着上市房企销

量等数据出炉，整个房地产交易开始活跃，

交投开始活跃。未来整个房价不会出现太

大的波动，但是房地产行业还是有一些比

较好的看点，包括未来的城市化进程、保障

房的建设，房地产行业并不是随着房价的

不涨，反而可能在经历了几轮的洗牌以后，

龙头房企的优势更加明显。 李茵琳

沪指进入“1时代”
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