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第258期 赚钱才是硬道理

多重因素致大盘走弱沪指再次逼近2000点

市场急跌后孕育短线机会
大势纵横

周五市场再度迎来杀跌，最终中阴报

收，成交量继续维持地量格局。从当前消

息面上看总体偏空，虽然油价拖到周五终

于下调，但诸如新股发行开闸和再融资、房

产税话题再提、地方债、首批创业板限售股

解禁承诺即将到期、新三板扩容预期等都

是未来对市场不利的因素，开始大举发力，

恐吓着场外资金只敢在场外等待观望，也

成为周五空头大力做空的最好理由。
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上证指数：
开盘：2026.56 最高：2028.69 最低：2001.72
收盘：2014.72 涨跌：-15.57 成交：368.2亿元
上涨：311家 下跌：622家 平盘：62家

11月16日沪深指数

深成指数：
开盘：8169.67 最高：8177.35 最低：8043.75
收盘：8118.15 涨跌：-67.92 成交：350.3亿元
上涨：528家 下跌：946家 平盘：91家

要闻速递

股息红利税差额征收明年实施
鼓励长期投资抑制短期炒作

财政部、国家税务总局、证监会周五发

布通知称，经国务院批准，自2013年1月1

日起，对个人从公开发行和转让市场取得

的上市公司股票，股息红利所得按持股时

间长短实行差别化个人所得税政策。

持股超过1年的，税负为5%；持股1个

月至1年的，税负为10%；持股1个月以内

的，税负为20%。

个人投资者持股时间越长，税负越低，

以鼓励长期投资，抑制短期炒作，促进我国

资本市场长期健康发展。

中 财

虽然目前市场非常悲观，但我们坚信，

短线急跌之后将有超跌反弹出现，下面可

从两个角度分析：

首先，从市场运行趋势看，周五早盘美

丽中国概念股再起波澜，脱硝脱硫品种成

为市场关注重点，虽然菲达环保、三维丝等

个股封住涨停，但此版块对市场影响力有

限，难以带动整体做多人气，量能也呈逐步

萎缩趋势，由于周五是周末，又有股指期货

交割日魔咒的阴影，市场谨慎情绪难以缓

解，因此，大盘盘跌格局尚难以得到扭转。

其次，从短线角度看，经过近期的急跌

之后，盘中或将出现分时级别的超跌反

弹。一方面场内做空动能快速释放，多头

已被极度压缩，盘中券商、地热等持续回落

的品种已有异动。另一方面，股指已经临

近2000点附近，前期大盘曾在2000点启

动一波反弹行情，周五再次考验该点，将有

技术性支撑出现。因此，经过早盘的急杀

之后，跌势放缓，短线或有超跌反弹出现。

操作策略上,沪指已经逼近2000点

了。现在既是前期低点、是风险区、但同时

也是短线反弹的区间。投资者可继续轻仓

观望为主，可试探性逢低选择性介入部分

超跌类小盘股，等待消息面变化后采取对

应策略。稳健投资者以持有三成以下低估

值超跌蓝筹股仓位为宜；激进投资者不妨

在急跌过后把握个股技术乖离的反弹机

会，但仓位依然要控制在半仓以内。在下

行趋势内依然要以回避市场结构性风险为

主，减少盲目抄底的举动，应以中长线眼光

看待当前的探底走势，提前研究低估值成

长性品种。 杨晓春

市场观察

差异化红利税将给市场带来什么？

信息快递

证监会周五发布通知，加强与上市公司

重大资产重组相关股票异常交易监管。

上交所同日发布通知，旨在加强重大资

产重组相关股票异常交易监管，进一步防范

和打击内幕交易，维护资本市场公平秩序。

上交所通知中明确了交易所关于涉及

重大资产重组的股票异常交易的核查流程，

贯彻“异动即核查、立案即暂停、排除即恢

复、违规即终止”理念。 和 讯

证监会发布重组股异动监管新规

筹划重组即停牌

近期市场传言称转融券业务将在年内推

出，此消息一出，券商股遭遇重挫。周五证金

公司正式澄清，称近期部分媒体关于转融券

年内推出的报道不实，转融券年内不会推出。

受此消息影响，券商股周五全面回暖，国

金证券涨超3%，西部证券、宏源证券、山西

证券等个股走势活跃。

而资金流向数据也显示出市场对券商股

的青睐，全天共有约2400万元资金净流入国

金证券。超1200万元净流入广发证券。

资料显示，第一批参与转融通业务的券

商共有11家，包括海通证券、国泰君安、中信

证券、华泰证券、申银万国、银河证券、招商

证券、广发证券、光大证券、国信证券和中信

建投。 和 讯

差别化征收股息红利税，即根据投资

者持股时间的长短按不同税率征缴，持股

时间越长，税负越低。说白了，就是鼓励人

们长期持股做“股东”，而不是今天买明天

卖的短炒“股民”。长期持股，可获得更为

优厚的分红收益。

这项政策的意义还在于：一是增添了绩

优蓝筹股的“含金量”。上市公司的分红多

寡取决于业绩，但在一个主要靠短线炒作获

利的市场，许多绩优蓝筹股因盘子太大而受

冷遇。这既助长了投机风气，也增加了市场

风险。而差别化征收红利税后，价格低分红

多的绩优蓝筹股无疑将更受青睐；二是有利

机构投资者的培育。机构不像散户，船大调

头不易，所以往往持股时间较长，差别化征

收红利显然有利机构投资者提高收益，吸引

更多长线机构投资者入市，这将优化市场的

投资结构，利于市场的稳定。

基础性制度建设利在长远

持股超过1年的，税负为5%；持股1个月至1年的，税负为10%；持股1个月以内的，税负为20%

相关链接

武汉科技大学金融证券研究所所长董

登新表示，红利税是世界股市通用税种，

“一刀切”式的降低或完全废除均不可取。

“但我们可以对现行红利税加以改造，通过

设置差别化红利税优惠政策，直接激励长

期投资和价值投资。这有利于中国股市

‘慢牛’运行格局的形成。”董登新说。

多名业界专家也表示，作为监管部门

为投资者减负的又一举措，差别化的红利

税征收有望引导投资者长期持有高水平现

金分红的上市公司股票，从而对其投资行

为形成良性影响。

对投资行为形成良性影响

由于 A 股市场长期低迷，如今实行差

别化征收，对于那些长期投资者来说，他们

确实可以因此而得到一些实惠，但这部分

收益对于整个市场来说实在是微不足道，

这样一个“特小”利好，对于市场行情的刺

激作用，充其量只能是昙花一现。

为了拯救股市行情，有关部门不断推

出减低红利税、减低手续费之类的动作，

期望以此来激发市场人气，但事实证明，

这些动作的实际用处较小。其实，股市交

易作为一种商业活动，股息红利作为一种

财产性收入，按照国家法律缴纳税收是应

该的，在其他商业活动正常缴税的背景

下，股市没有特殊的理由豁免这一法律义

务。更重要的是，应该致力于改革已经充

分暴露出问题的股市制度，改变目前市场

所存在的对融资过于偏重而无视投资者

收益的格局。

收益对整个市场微不足道

独立财经撰稿人皮海洲认为，用红利

税差异化征收来代替红利税减免，这意味

着广大投资者几乎不可能从红利税的差异

化征收中得到利益。

皮海洲说，所谓差异化征收红利税，就

是根据投资者持股时间的长短来确实红利

税的征收税率。持股时间短的投资者，红

利税征收税率就高；持股时间长的，红利税

征收税率就低。尽管持股时间在1年以上

的投资者，其股票分红可以享受红利税减

半征收的待遇，但这个待遇是大多数投资

者所享受不到的。而且鉴于中国股市的波

动性，投资者长线持股不动很容易遭遇过

山车的困境，面临得不偿失的尴尬。

杨晓春

投资者难从中获利

证金公司澄清转融券年内不推出

券商股全面回暖


