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往年11月上涨概率大 短线A股有望迎来“一针鸡血”

结构性行情正在向纵深拓展
大势研判

国元视点

周一两市早盘冲高后震荡盘跌，带领沪

指上周重上2100点的房地产板块出现分化，

除个别龙头外，其余均出现不等调整，截至收

盘，沪指报收于2114点，成交略有萎缩。就后

市看，股指继续运行在弱平衡的箱体内，上方

2150点作为久攻未果的压力位仍然有效，下

方2050点构成支撑，关注量能及热点变化。

周一的盘面领涨品种发生变化，多数煤

炭股微涨，根据统计，目前全国重点电厂的煤

炭储量可供使用31天，较为充足。2010年

以来国内经济发生的一个显著变化是周期波

动趋小，煤炭股从内在逻辑上并不能作为反

映经济复苏的先行板块，更大的可能是阶段

性的估值修复。另一个受市场关注的板块是

地产股，上周的地产股带领股指重登2100

点，本周一走势出现分化，一线地产不温不

火，二三线地产上周涨幅大的有不少也出现

调整。

本周限售股解禁数量位居年内单周第二

大，创业板指数在周一已经以较大的调整幅度

先行体现，来自于主板的压力也不小，例如光

大银行解禁当日出现了巨量下跌。就短期走

势而言，股指继续运行在上有压力下有支撑的

箱体内，热点轮动节奏的快使得操作并不好把

握，预计箱体内还将继续消耗。 国元证券

弱平衡震荡市
关注量能变化

投资论坛

拯救中国股市的时间有限
根 据 投 资 者 保 护 基 金 每 月 发 布 的

数 据 ，本 人 整 理 了 近 半 年 来 证 券 交 易

结 算 资 金 余 额 变 动 情 况 ：最 近 半 年 ，

资 金 余 额 平 均 每 月 减 少 269 亿 ，到 10

月 份 仅 剩 6167 亿 ，这 其 中 还 有 些 资 金

要 么 长 期 空 仓 ，要 么 打 新 股 专 用 或 进

行 债 券 投 资 ，根 据 近 期 新 股 申 购 资 金

情 况 ，估 计 在 1000 亿 左 右 ，扣 除 这 部

分 资 金 ，余 额 仅 为 5167 亿 。

如果按照目前资金的流失速度 269

亿/月，剩余 5100 亿还能支撑 18 个月，假

设按此速度，约 1 年半时间，市场中的资

金将被耗光。

股市的症结具体表现在四个方面：

1，扩 容 大 跃 进 ，供 严 重 大 于 求 ，5 年 来

IPO 和再融资高达 3.22 万亿，相当于将

2005 年 6 月股改前 9000 亿流通市值的一

个股市变成 3.2 个股市；2，新股“三高”

发行，权贵资本相互勾结，疯狂地掠夺

市场宝贵资源，仅创业板 3 年中就培育

了 393 个亿级、几十亿级的富翁，而广大

投资者却年复一年，亏损累累；3，再融

资更是猛于虎，动辄巨量、大手笔、高价

增发，且年复一年再融资没完没了，造

成了流通市值急剧扩大，股性呆滞，业

绩下降，解禁抛压日甚。而欧美股市却

极少有再融资现象；4，低成本的大小非

无休止地在二级市场套现。

以上正好与上述表格数据相印证，

IPO、再融资、高价发行、解禁股出逃正

是股市资金流出的四大推手，目前仍没

有一个症结被解决，出了很多政策，要

么半途而废，要么无关痛痒。

按照目前的资金流出速度，剩余资

金将在 18 个月左右全部被搞光。如果

在 18 个月内不能重建市场信心，不能从

根本上解决股市的问题，市场里面就没

钱了。水被吸干后，会发生什么事情大

家都知道，推倒重来都有可能。

在此背景下，未来有三种可能趋势，

1，否极泰来。在场内资金消耗完之前，

牛市启动，场外资金进场救市，但这种

资金市引发的牛熊波动最好有制度层面

的保障，比如发行体制改革得较为彻底

等等，这也算是最乐观的发展前景了。

2，不彻底解决几大症结，市场将一直走

熊，1664 点甚至更低。3，随着资金的枯

竭，股票自然会供严重大于求，价值回

归是必然的，要远离垃圾股和高市盈率

股票。

葛益宁

境外投资机构可直接
进入期货交易所交易

特别报道

《国务院关于修改〈期货交易管理条

例〉的决定》自2012年 12月 1日起施行，

其中为适应期货业进一步创新、发展的

需要，相关条例增加为：“符合规定条件

的境外机构，可以在期货交易所从事特

定品种的期货交易。具体办法由国务院

期货监督管理机构制定。”

证监会负责人表示，为适应推出原油

期货的需要，为境外投资者直接进入期

货交易所进行原油期货交易预留了空

间。温家宝总理在 2012 年 1 月召开的

全国金融工作会议上明确提出，要稳妥

推出原油等大宗商品期货品种和相关金

融衍生产品。考虑到推出原油期货需要

有实力较强的境外投资者直接进入交易

所交易，以扩大交易规模，提高我国原

油期货交易的国际化程度，修改后的条

例规定：符合规定条件的境外机构，可

以在期货交易所从事特定品种的期货交

易，具体办法由国务院期货监督管理机

构制定。 和讯

周一市场缩量震荡，午后两波无量

拉 升 ，最 终 沪 指 收 盘 2114 点 ，微 跌

0.14%。整体来看，近日股指表现较疲

弱，但有分析称，周二A股有望迎来“一

针鸡血”，将为11月行情做一个良好的铺

垫。我们认为，无论如何当前市场不具

备发动大规模行情的基础，而行情结构

性的分化，将是未来A股的一大特征！

周二（当地时间 11 月 6 日）将是美国

总统大选揭开谜底的时间。据统计，自

A 股有史以来，每次美国大选中国股市

都很给面子，11月均以涨升报收。其中，

2008年 11月沪指上涨8.24%，2004年上

涨 1.53%，2000 年上涨 5.57%，1996 年涨

5.76%，1992年涨 42.85%，依照此高概率

经验，美国大选尘埃落定，或将再次成为

低迷A股的一针“提神剂”。

当然，并不是说依据往年 11 月上涨

的概率大，就意味着投资者可以“闭着眼

睛买股票”的时候也到来。而是说，在结

构性行情特征明显的当下，将为个股的

行情展开提供良好的大环境。我们知

道，即使是在今年市场环境最坏的 5~7

月，仍有大批个股逆势上涨。具体来看，

5月4日至7月 31日此段时间，大盘跌幅

近 18%，而个股跑赢大盘的就有 1200多

家、区间涨幅超 10%的也有近 200 家左

右。弱市中犹能有大批个股强势上涨，

若 11月行情能转暖，又将再有一批牛股

横空而出！

综上来说，历史数据为 11 月行情提

供了转暖的想象空间，在政策强力维稳

的当前，市场人气活跃和个股都保持了

较大的活跃度。投资者还是应该抛开

指数来看市场，把握还会长期存在的结

构性机会。 广州万隆

经济学家金岩石：

扩大内需有效办法
是“四万亿”入股市

经济学家金岩石11月5日表示，扩大

内需最有效的办法是“四万亿”入股市。

金岩石认为，美国经济复苏，欧洲经

济企稳，亚洲经济看中国和日本。跨国公

司撤离中国，中国必须扩大内需，最简单

有效的方式为“四万亿入股市”，其经济效

果将远超2009年的“四万亿”。 东财

一家之言
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