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上海家化(600315):在弱势经济环境下，

三季度业绩的快速增长实属不易，预计四季

度佰草集将开始发力，业绩有望延续高增

长。预计 2012 -2014 年 EPS：1.49、1.84、2.41

元，目标价60元，维持“买入”评级。

广发证券

上海家化:
佰草集将发力

东土科技(300353):即使扣除营业外

收入波动的影响，公司三季度业绩仍然

呈高增长态势：1、营业外收入比去年同

期增加额度约为 700 万元，季节波动超

额影响约为 600 万元，对税后净利率的

影响约为 500 万元。2、若扣除 500 万元

的营业外收入的季节波动额外影响，预

计1-3 季度净利润为1900万元-2100 万

元，相比去年同期 1400 万元净利润，同

比增长35%-50%。也是货真价实的高增

长。3、去年全年营业外收入较高，今年

三季度就已经确认了很大部分，因此市

场对全年营业外收入下降的担心可以消

除，未来政府对于IP化和物联网的扶持

有望持续较长时间。

盈利预测：由于公司营业收入增速、

营业利润率水平以及营业外收入均超出

预期，因此我们预计公司 2012-2014 年

EPS 分别为 0.98 元、1.30 元和 1.69 元，增

速分别为 38.52%、32.71%和 29.64%。上

调目标价至30元。 国金证券

每周金股

老白干酒(600559):公司今年提出

2015 规划：产能达到 8 万吨，销售收入

目标50亿，利税8亿（其中税金6亿，利

润 2 亿），进入白酒第一梯队。我们认

为在行业竞争加剧的趋势下，公司只要

战略聚焦得宜，辅以制度红利定能实现

规划目标。

盈利预测：2012-2014 年白酒收入

增速为 24%、25%和 25%。考虑到公司

毛利率提升较快，继续提升盈利预测。

2012-2014 年净利润为 1.40 亿、1.97 亿

和 2.77 亿元，对应 EPS 为 1.00、1.41 和

1.98 元，同比增长 52%、41%和 40%。考

虑到公司未来改革潜力，给予 2012 年

40-45倍的估值，目标价40-45元，对应

56-63亿市值。 国金证券

跑马场 老白干酒:进入白酒第一梯队

长春高新(000661):金赛未来将在 3 个重

磅生物药上市及生长激素高速增长的推动下

持续高成长，完成从 50 亿到 200 亿的成长晋

级。预计 2012-2013 年 EPS 为 1.61 元，2.38

元，考虑到未来一年将可能有多个重磅药物

上市，生长激素和狂犬疫苗仍有超预期潜力，

若给予 2013 年 35 倍 PE, 则上调 12 个月目标

价至80元，建议增持。 国泰君安

长春高新:
有超预期潜力

热门股

东土科技:三季度业绩呈高增长

康缘药业(600557):3-5年内，我们认为热

毒宁销售收入有望达到30亿，银杏内酯有望

快速放量达到20亿，加上即将上市的痛安及

口服品种等，公司销售收入有望达到 70 亿

元。按照 20%的净利润率，25 倍 PE，我们认

为公司市值有望达到300亿以上。 第一创业

康缘药业:
300亿市值在望

潜力股

易华录(300212):公司同河北省政府

的战略合作协议涉及到的24亿元BT项

目订单预计将逐步启动，交通厅项目已

上报河北国资委进行可行性研究预计率

先建设。河北省的 BT 业务模式对于其

他省市的智能交通建设有较大的示范效

应，BT 模式对业主的项目审批、项目本

身的功能完善度以及实施进度和资金筹

集都有正面推动，对于整个智能交通行

业和龙头公司易华录来说都是机遇大于

挑战，而项目规模的增加以及费用率的

下降有望保持较高的净利率。

随着公司BT业务模式的推广，预计

未来订单规模增加，费用率下降可以提升

整理盈利能力，智能交通行业进入爆发式

增长期，易华录作为龙头公司将引领行业

增长。我们预测2012/2013/2014年公司

的 EPS 分别为 0.83/1.81/2.38 元，同比增

长69.3%、118.3%和31.6%，考虑公司的成

长性，维持公司“推荐”评级。 国信证券

易华录：河北项目启动在即
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厂房出租厂房出租 18654116549
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移动POS机安装加盟
银联新推限量移动POS机，开店商铺必备，超
越传统POS机功能安装加盟15955173454
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无抵押信用贷款
快捷、专为个人企业服务
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合肥某知名餐饮品牌因资
源整合，现转让旗下盈利中
咖啡馆，有意者电联详谈。

13605515394

咖啡馆转让

李先生
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股市被喻为经济的晴雨表，其表现受宏观

经济周期的影响。在不同经济周期中，不同行

业的景气度有所差异，这就催生了目前方兴未

艾的行业轮动投资策略。目前正在发行中的农

银汇理行业轮动股票型基金，是国内少数几只

行业轮动基金之一，该基金拟任基金经理魏伟

表示，中国股市存在明显的行业轮动特征，从经

济周期中挖掘投资机遇大有可为。

农银汇理投研团队实力雄厚，历史业绩

良好，为新基金的运作奠定坚实的基础。今

年以来截至10月12日，旗下主动管理的股

票型基金净值增长率均为正值，同期上证指

数表现为－4.3％；截至三季度末，农银汇理

旗下权益类基金近三年绝对收益排名列行

业60家基金公司中第2位。

农银汇理魏伟：从经济周期中挖掘投资机遇

做熟悉的股票，不断波段操作

反复做自己熟悉的股票，做自己熟

悉的股票，能了解它的脾性，何时涨，何

时跌，跌到什么位置有支撑，涨到什么

价格有压力，自己心中有数。只有做好

高抛低吸，波段操作，才能获取更多的

利润。

学会空仓，学会等待

学会空仓，可以化被动为主动。正如一

位投资高手所云，“空仓和等待，也是炒股票

一种极正常的心态。特别是在熊市中，空仓

也是猎手养精蓄锐、观察猎物动向的一个很

好的时机，休息好了，看准了，再出手，不见

兔子不撒鹰，收获就会很可观。”

高成长股是首选

在中小板和创业板上市公司中，也有不

少基金扎堆的高成长股由于发展前景被看

好，在此轮调整中非但没有下跌，反而创出

了新高。在操作中，如果能在真实的估值和

成长性之间做到均衡，在合理的估值情况下

获得有效的收益，将成为成功的王道。和讯

投资者在熊市环境下获胜的三大法宝


