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中小市值股成为反弹的主力军
名博点津

国元视点

周三两市小幅低开，其中沪指盘中主要

围绕60日均线上下震荡，钢铁、电子元器件

等板块领涨，金融股窄幅震荡，截至收盘，沪

指报收于2119点。就后市看，短期内市场处

于经济数据公布前的期待之中，加之新股近

半月没有发行计划，股指仍有继续向上冲击

2150点压力位的可能。

盘面中早盘有所低开，沪指围绕60日线

展开窄幅震荡，受新一轮家电及汽车下乡政

策刺激，家电股及汽车股均出现较大反弹，此

外地热概念股在逞强两个交易日后周三继续

强势上演反弹。值得注意的是钢铁股的盘中

快速拉升，近期螺纹钢期货等品种出现了较

大幅度反弹，而根据PMI先行指标，原材料

已开始出现补库，这或许意味着上游原材料

阶段性去库存的尾声到来，根据最新的预测，

9月份PPI也有望出现小幅回升，彻底扭转一

直以来跌跌不休的局面，因此对于诸如前期

的化工和周三的钢铁等品种来说，可谓给点

阳光就灿烂。而近期盘面中活跃品种的一个

共同特点是低价和超跌。

60日均线附近的震荡符合预期，并不可

惧，从周三的盘面看，尽管指数没有太好表

现，个股的机会倒是多多，操作中短线不妨出

击两个层面，第一以低价超跌为主线，第二以

领涨品种券商等为主。 国元证券

震荡整固后
仍有上升空间

投资技巧

研究K线必须重视的三大要素
第一，同样的K线组合，月线的可信度

最大，周线次之，然后才是日线。当然有的

投资者喜欢分析年线或者分钟线。通过对

期货市场和股票市场的研究，笔者认为参

考意义不大。月线出现看涨的组合上涨的

概率最大，周线上涨的组合可信度也很高，

而日线骗线的概率较大，但是很常用。因

此，在运用K线组合预测后市行情时，日线

必须配合周线和月线使用效果才能更佳。

第二，股价运行的不同阶段出现同样

的K线组合代表含义不相同。比如，同样

是孕线，在下跌段尾声出现就比震荡阶段

出现的见底信号更可信。所以，我们不能

一见到孕线或者启明星线就认为是底部到

来，必须结合整个趋势综合来看。

第三，K 线组合必须配合成交量来

看。成交量代表的是力量的消耗，是多空

双方博弈的激烈程度，而K线是博弈的结

果。只看K线组合，不看成交量，其效果

要减半。所以成交量是动因，K线形态是

结果。 财富赢家

诺贝尔奖：医药股“借东风”
2012 年诺贝尔生理学或医学奖于 8 日

揭晓，英国科学家约翰·格登和日本科学家

山中伸弥共享这一奖项。两名获奖者发

现，生物体成熟的特化细胞可以借助“再编

程”回到初始状态，继而改性并发育成为任

何一种细胞。南京妇幼保健院副院长郭锡

溶对此解释，这一发现打破了人类惯有思

维，从今以后干细胞无需克隆，人体皮肤就

能变身“万能细胞”。

但相比光明的医学前景，江苏省人民

医院心脏科主任曹克将教授表示，将此技

术应用到临床上，还有很长的一段路要走。

而广州万隆认为，该事件对于相关个股

的影响，主要还是催化剂作用，实际上生物医

药板块近期几大实质性利好更值得投资者重

视。首先，日前世界卫生组织确认SARS新

病毒，以及中国平安首个养生养老综合服务

社区于上周日落户浙江；其次，目前经济弱周

期，基金和险资一致看好该板块，利益一致，

板块潜力不可小觑；最后，长远来看，我国百

姓生活水平日益提高，但全球人口老龄化越

来越严重，板块高成长性可期。但相比这些

利好，医药板块却迟延反应，这就给投资者提

供了提前布局的机会。 艾凌羽

行业掘金

昨日市场窄幅震荡，在这个位置是正

常的。指数没怎么涨，但是机会却很多，这

就是补涨和轮涨。

中小市值股活跃度高。昨日市场反弹

中，我们看到指标股整体表现相对较弱。中

小市值股和创业板的整体表现活跃。面对

着三季报的增长即将公布，我们在操作的时

候需要寻找好的企业，所以我们看到一些中

小市值股在经济危机中业绩能够保持一个

持续稳定的增长，比如涨幅靠前的电子设

备。其中大华股份、海康威视等继续到达历

史新高附近，说明什么？说明它们的增长还

在疯狂的过程中。未来经济转型，需要一些

真正有高成长的个股。银行、地产继续控制

着指数的表现，它们不大涨指数就很难持续

大涨。所以我们继续跟踪大盘股，但是它们

不是目前获利的重点板块。

精选个股依旧是重点。三季报公布，

业绩整体上能否出现拐点是大家关注的

重点，中小市值的一些个股业绩会很好。

以欧菲光为例，最近业绩大幅增长，主要

是之前有点下滑，目前大幅增长的背后，

我们看到股价在下跌的时候没有出现大

幅的暴跌，大盘创出了阶段性的 1999点

新低，而它则很快创出了阶段的新高。所

以我们认为抗跌，是精选强势个股的一个

重要的特征。昨日我们重点关注了类似

蓝色光标、歌尔声学等强势个股。所以我

们强调做就做强势个股，不用在这个位置

特别担心大盘。 启明

投资论坛

探讨股市底部要重视三大新生因素
股市在何处见底？这要股指走出之后

才明白。经过最近几年股市大跃进似的发

展之后，如今的股市已不是历史上的股市，

简单地引用历史指标来说明股市底部，明显

有刻舟求剑之嫌。就当下的股市来说，谈论

股市底部更要重视三大新生或变化的因素。

一是经过最近几年的股市大扩容之

后，目前的股市与历史显然不具可比性。

如尽管经过了股市的持续下跌，但目前 A

股的总市值仍然高达 20 万亿以上的水平，

这与 2007 年 A 股涨到 6124 点时的股票市

值是等同的。就股票市值而论，目前的股

票市值处于A股6124点巅峰时的水平。脱

离这样一个现实来谈论底部至少是不客观

不全面的。

二是大小非套现因素对行情的影响。

不论是 2005 年 6 月 6 日，还是 2008 年 10 月

28 日，当时的股市并不存在大小非套现问

题的影响。但如今不同，随着大量限售股

的解禁，大小非套现对股市的影响越来越

大。毕竟大小非的持股成本远远低于二级

市场的成本，有的大小非甚至只是零成

本。这些大小非以二级市场上的任何价格

套现都可以获取暴利。因此，面对大小非

的持续套现，简单地拿“历史底”说事是很

片面的。

三是A股市场已经引进了做空机制，机

构投资者可以通过做空机制来赚钱。2008

年10月28日的股市底部形成之时，A股市

场还只是一个单一的多头市场，股市里没有

做空机制，投资者只能通过做多才能赚钱。

所以，当时股市底部的形成，是多头力量共

同作用的结果。但如今股市里有了做空机

制，机构投资者既可以通过股指期货来做

空，也可以通过融券来做空，并且这种做空

还可以给机构投资者带来盈利。如此一来，

这就使得多头的力量大大被削弱。正因为

市场出现了这种明显的变化，还拿“历史底”

来说事显然就不合适了。 皮海洲
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