
上证指数：
开盘：2069.34 最高：2074.76
最低：2053.66 收盘：2059.54
涨跌：-18.96 成交：436.32亿元
上涨：317家 下跌：595家 平盘：82家

深成指数：
开盘：8456.32 最高：8473.05
最低：8367.00 收盘：8390.15
涨跌：-93.54 成交：455.49亿元
上涨：625家 下跌：816家 平盘：114家
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巴菲特是如何应对股市暴跌的？
两招：股价高估时要反贪，及早退出；过于低估时要反恐，趁机抄底

它山之石

国元视点

周二股指直接跳空低开，沪指的20日均

线未做任何抵抗，就宣告放弃，在9月7日的

跳空缺口上方暂作休整，呈现窄幅震荡整理

的格局，创业板指数在60日均线位置受到明

显支撑，盘中小幅反抽，至尾市沪指收于

2059.54点，创业板指数收于723.61点。成

交量方面则继续萎缩。

从盘面观察，一度活跃的资源类品种领

跌，隔夜原油期货价格瞬间大幅下挫，国际大

宗商品市场跟风回落，致使A股市场中的有

色、煤炭两大板块跌幅均超过1%。民生银

行由于存在钢贸融资的风险，跳空低开，跌幅

接近2%，逼近前期低点，拖累整个银行板块

走弱。而周一遭受重创的一线地产大都飘

红，略有企稳迹象。手机支付、触摸屏、宽带

提速等部分科技股盘中有所异动，但涨幅有

限，亦无法激活市场的人气。

周一的大幅下挫致使市场重回低位，如

此的下跌也未能让技术性反抽如期而至，反

而是外围市场的小幅回落使A股市场再度

承压，跳空低开，20日均线形同虚设，从而一

举将9月7日所形成的反弹成果几近吞没，

市场再回弱势格局。短期市场无明确的热点

可言，操作的难度可想而知，等待观望是近期

的无奈选择。 国元证券

弱势震荡 静观其变

投资论坛

寻找高成长股的7条军规
1、选择具有很大成长空间的行业里的

龙头股或优质股。

2、阅读财务报表，分析该企业的基本

财务指标，确定其是否优秀。

3、通过请教业内人士，确定自己是否

清晰了解。

4、在财务报表中找到关于该企业愿景

和战略的描述。

5、通过该企业领导人的讲话以及媒体

采访等，判断其领导能力。

6、买入该企业股票后，不要轻易因整

体市场波动而抛弃。

7、运用自己掌握的信息和知识，判断该

企业确实具有成长潜质。

巴菲特经历过 4 次比较大的股市大

跌：1973年到1974年的大跌，1987年的股

灾，2000年的网络股泡沫破裂以及近年来

的次贷危机。

巴菲特从1956年开始独立管理投资，

到1966年，十年赚了11.5倍，而同期大盘

只涨了 1.22 倍，巴菲特收益远远高于大

盘。但是此后两年股市又上涨了40％，许

多蓝筹股市盈率高达50倍以上，他已经没

有办法找到股价低估值得买入的股票了。

但这时候投资者却要把更多的钱来交给他

管理，所有人都说肯定还会涨。

在请教过老师格雷厄姆之后，巴菲特

不但不再接收新的投资，而且把原来管理

的资金也退还给投资者，把公司清盘。巴

菲特自己也没想到，在他退出之后，大盘从

1970年到1972年三年又涨了40％。

这三年巴菲特什么都没做，眼看着大

盘涨了40％，却不为所动。等到1973年和

1974年股市暴跌 40％之后，他才重新进

场，就是在这次大跌之后，他买了华盛顿邮

报、联合出版公司等，捡了一堆便宜货。

巴菲特每次大的投资都是在股市大跌

之后，他才进场。

1987年股灾之前，是个大牛市，1984年

到1986年，美国股市持续大涨，累计涨幅

2.46倍，巴菲特1985年就大幅度减持股票。

在牛市的全盛期，巴菲特只保留了三只永久

持有的股票，把其余所有的股票都卖了。

10月19日星期一，恐慌抛售终于发展

成了大崩溃，这成了历史上第一个黑色星

期一，道·琼斯跌了508 点，或者说22.6％。

这次大跌之后，1988年他开始买入可口可

乐，1989年又继续增仓，一共买了10亿美

元。同时他又买了6亿美元的吉列可转换

优先股。

第一次股灾的时候，巴菲特全部撤出了

市场。第二次，他大部分都撤了，只留了三

只股票。但这两次他都是在股灾前一两年

就提早离场了，所以说逃顶是不可能的。当

他看到泡沫比较大的时候，他就撤出来了，

而不是幻想泡沫涨到最大即将破灭之前才

逃离。他不管逃的是不是顶，他已经赚够

了，因为他是在很低的时候买入的。

而很多A股市场的投资者总想赚到最

多，还说要和泡沫共舞，而泡沫何时会大到

破灭是难以预料的。与其冒着泡沫破灭摔

得很惨的风险追求多一些利润，还不如早

点退出稳赚不亏。

第三次大跌是网络股泡沫。之前的

1999年，是巴菲特最难熬的日子，只赚了

0.5％，大大落后于大盘21％的涨幅。大家

纷纷指责巴菲特的投资策略过时了，网络

科技股的时代来了。三年大盘跌了一半，

巴菲特不但没亏，还赚了10％，大家不得

不承认，长期来看还是股神厉害。

第四次大跌是这次次贷危机。年报显

示，巴菲特再次大跌大买，在2007年买入

了160多亿美元的股票，增幅70％以上。

巴菲特应对大跌的方法很简单，一是

前面大涨过于高估时要反贪，及早退出；二

是后面大跌后过于低估时要反恐，趁机抄

底。大跌大买，大买大赚。 刘建位

行业分析

万亿产值年底可见 成为国家战略指日可待

中药产业正迎来黄金时代
中药现代化战略基础工作过程已近尾

声，成为国家战略指日可待。而在推广中药

现代化的过程中，中药大健康产业也已悄然

形成，在9月15日召开的2012中国医药企业

家年会上，中国工程院院士张伯礼称，中药

大健康产业“2009 年产值已经达到 7000 亿

元，可喜的是今年将达到1万亿”。

国家在中药方面的主要关注点在中药现

代化上。据悉，从“九五”到“十一五”期间，国

家提出了几个大的计划，分别是中药现代产

业行动、创新药物重大专项等，启动了中药现

代化产业基地建设，并取得一系列进展。

但目前中药现代化战略还处于基础工

作期，大企业中只有天士力在推进中药现代

化，有关部门也还在为战略的确定做基础工

作，中药现代化还没有成为国家战略。业内

专家说，“中药现代化、国际化大趋势不可逆

转，要在国家层面上制定中药现代化战略和

中药国际化战略，这是发展的需要，指日可

待。”中药现代化势必从企业和部门层面上

升到国家层面。 和讯

一家之言

著名经济学家龚方雄：

恐惧之时正是投资良机
著名经济学家龚方雄日前认为，现在全

球正处于政治经济新周期，在这一变局中，

中国投资者表面郁闷，但潜在的投资机会很

多。“中国股票价格已经反映出了中国经济

最坏的结果。”“A股在目前的点位不应当下

跌了。”“投资者不要被A股散发的情绪影响

心情。”“现在正是所有人都恐惧A股之时，

现在投资以后收益巨大。”“现在投资A股

三五年后肯定比美欧股市赚得多。”

龚方雄认为，中国公司股价跌幅与公

司盈利状况，连续三年均呈不对称表现。

现在中国许多股票都低于市净率。银行上

半年盈利下降2.7%，但股价跌了5%。上

半年银行业盈利平均超过10%，净资产回

报率已超过百分之十几。“也就是说你以低

于银行净资产的价格购买银行股，就可获

得超过3倍一年期定存的回报，但仍然有

投资者在卖银行股”，龚方雄说。 胡佩霞
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