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名家看盘

上周五的携巨量罕见大阳

线，曾激发了许多人对大牛市的

幻想。我则坚持认为，这只是一

年一度的“秋抢”行情，或者说是

十八大维稳令下的结构性“秋抢”

行情。本周连续五天的横向盘

整，已证明了这一点。

华东师范大学企业与经济发展

研究所所长 李志林

“秋抢”主线仍需围绕政策给力

首先是发改委刺激政策下的“铁、公、基”板

块。其近期爆发的力度不小，但是必须看到，

这次批的1.2万亿投资项目，与2008年底批的

4万亿，以及“十大振兴计划”，不可同日而语，

属于“有限振兴”，其股价仅属于超跌反弹，改变

不了央企三五年过冬的态势。其次，与美国推

出QE3相关的大宗商品、资源板块。虽然“煤

飞色舞”对指数的贡献比较大，但是效应远不

如推出QE1和QE2时。一方面是因为，中国

已主动降低了GDP增速，对资源品的需求大幅

削减；另一方面，中国也看清了QE3的本质依

然是美元贬值、人民币升值，以及向中国输出

通胀，所以中国政府必然是加强宏观调控，防

通缩和防通胀两手一起抓。这样，有色煤炭等

板块也仍然属于超跌反弹，震荡式缓慢前行，

绝无高举高打，一路高奏凯歌的可能。第三，

是与政府转方式相关的新兴产业。在未来3～

4年中，这是政府投资力度最大的板块，共10.8

万亿。其中，节能环保投3.6万亿，信息产业投

超过5万亿。政府资金投向哪里，股市的主要

机会就在哪里。这两个板块具有持续3—5年

的中长线行情。第四，与捍卫中国主权和国家

利益相关的板块，如军工，其力度和成长性将

超过以往任何一年。

因此，对上证指数的“秋抢”高度和时

间，不宜有过高奢望，未来一个多月“秋抢”，

机会主要在于上述四个板块的轮涨，能使自

己的资金卡涨10%～20%，足矣。

“秋抢”行情离不开政策主线

温总理本周讲话中在为4万亿投资辩护

时，提出的最有价值的观点是：“加强宏观调

控就是要纠正市场失灵”。他所谓的“市场

失灵”，主要是指2009年初和现今经济领域

中GDP急速下降、出口萎缩、流动性困境、企

业倒闭、失业严重、社会不稳的。但是，现在

中国股市中的“市场失灵”则更为严重。

从 2000 年～2012 年，GDP从 8.9 万亿

～51 万亿，增长了 5.73 倍；人均 GDP 从

1000美元增加到5800美元，同比大幅增加；

人民币发行量从13.24万亿～95万亿，增加

了7.1倍；房价和物价涨了5～8倍；外汇储

备从1656亿美元～3.3万亿美元，增加了20

倍，唯独股市却从2073点～2029点，涨幅为

负。连社保理事长戴相龙本周都强调，中国

金融领域里问题最大的是股市。表明只有

参与股市的人才有切肤之痛。为什么对中

国股市在世界股市发展史上罕见的“市场失

灵”视而不见呢？在美国股市屡创金融危机

以来的新高，而中国股市连跌五年情况下，

为何至今还无动于衷、不纠正“失灵”呢？在

贯彻十八大“维稳令”时，为何财政部、央行、

发改委相继出台刺激政策，唯股市连一个实

质性的刺激政策都没有呢？如果能像美联

储宣布零利率政策将延长到2015年中期那

样，事先明确宣布今年末和明年减缓扩容的

具体数量，明确大盘股和地方城商行和农商

行明年不上市，明确银行股的再融资以资产

证券化、发债券方式进行，明确养老基金和

住房公积金入市的时间表等，那么，大量的

社会资金必会重返股市，中国股市必能振

兴，人们对中国的信心必然增强，消费必能

明显拉动，股市为经济服务的功能必将大大

增强。

股市也需要纠正市场失灵

近一两年来，由于通胀的起伏，房地

产价格居高不下，地方融资平台金额数量

不减，以及经济增速的下滑，市场的舆论

普遍对2008年金融危机时政府增加的4

万亿投资的刺激政策，进行激烈批评指

责，甚至否定。对此，本周温总理作出了

回应：“正是因为当时的果断决策和科学

应对，我们才避免了企业倒闭，工人失

业，农民返乡，才保持了经济良好发展的

势头，维护了社会和谐稳定，防止了中国

经济发展进程中出现大的波折。”我基本

赞同温总理的这个论述。因为在百年不

遇的全球金融危机下，2008 年四季度和

2009年第一季度，中国的GDP增速快速

降到6.1%，而正如前总理朱镕基所言，中

国经济增长在7%以下，社会就会出现不

稳定和动乱。根据中国先哲“两利相权取

其大，两害相权取其轻”的智慧，我认为，

当时党中央、国务院增加4万亿投资的决

策是果断正确的，效果主流是好的，只是

地方跟进的 10 万亿有点盲目、重复、过

头。对此，外界不能怀疑一切，否定一

切，不在其位却空而论道，纸上谈兵，站

着讲话不腰疼。同理，对近期国家发改委

两天特批60个项目1.2万亿投资，以及温

总理所说，还有1.1万亿财政结余资金可

以用来稳增长，也应用实事求是的科学态

度给予正面评价。因为美国的QE1（1.7

万亿美元）、QE2（6000 亿美元）、QE3（1.4

万亿美元）三轮量化宽松政策，要比中国

的刺激政策厉害得多，也离谱得多，与其

批评中国，不如先去批评美国。

经济刺激政策是利大于弊

上周五的巨量大阳线，可以说是信

奉右侧交易的机构和投资者迫不及待地

“抢”出来的，阳线实体和成交量之大，超

过了以往各底部。

但是，这么多的抄底大军持有同样

的成本，一根大阳线就直刺前密集成交

区2150点左右，便增加了获利盘解套盘

的双重夹击，为继续大幅上行带来了很

大的难度。再加上本周又遇到了中日钓

鱼岛争端急剧升温，还有各种利空政治

传言满天飞，更增加了获利抛盘的兑现

欲望和买盘的犹豫谨慎。然而，在种种

不利情况下，本周连续五天在 20 天线

（2087 点）、五周均线（2100 点）和30天线

（2106点）上方运行，不给做空和踏空者

在2100点下方有任何建仓补仓机会，用

6天 4700亿的成交量，将抄底资金的平

均持股成本提高到2100点以上，以连续

5天一字形排列的K线，显示了多方的力

量，为“秋抢”行情的拓展积蓄了力量。

我认为，底部大阳线后“久盘”的结果，不

是“必跌”，而是“必涨”。

强势整理实属不易

患了骨质增生，颈椎病、就像是骨头里被插了刀。中国，需要忍受骨中插刀痛苦的已经达到8000万
人。医学界将骨病称为不死的癌症。2003年，在庄严肃穆的人民大会堂，中国老年医学会“骨关节病
康复指导中心”在此正式启动，并将一个震撼世界的消息公布于众：中国有了治疗骨关节、风湿的国家
级新药——木竭胶囊，并将木竭胶囊定为中国老年医学会指定骨病用药。2012年，随着木竭胶囊走过
的第十个年头，在全国，得到木竭胶囊救助而康复的骨病患者已有超过八百万人。不是每一个药品都
有如此的生命力，也不是每一个药品都能够持之以恒的用它的卓越效果，救治这么多的患者。

老风湿、各种疑难骨病，就用木竭胶囊

风湿骨病
治疗风湿骨病，不仅要除病痛，更要祛除病根，而光做表

面的功夫是不够的。科学验证、治疗风湿骨病的最科学的手
段就是内外兼治。木竭胶囊采用辩证治疗手段，从外至内，
既缓解疼痛，消除肿胀通畅气血，祛腐生新，同时以滋补肝
肾，调和五脏的形式，助骨髓再生。木竭胶囊表面功夫做的
足，内部基础打的牢，康复风湿骨效果非常确切！

对各类风湿骨病患者，木竭厂家发布5项保证——

保证1：风湿、类风湿几分钟疼痛减轻，半小时麻痹感消
失，当天疼痛消失，两疗程患处恢复正常！

保证2：骨质增生、骨刺患者当天关节消肿，一周活动自
如，两个疗程小块骨质、骨刺消失！

保证3：肩周、颈椎病当天肩颈活动范围扩大，一周关节
响声消失，两疗程肩颈恢复正常！

保证4：腰椎间盘突出、坐骨神经痛当天可以轻松坐起，
一周疼痛消失，两疗恢复正常生理功能！

保证5：股骨头坏死患者，轻度只需使用一周期，重度只
需使用三周期，使塌陷的骨小梁重新塑型!

权威医疗机构临床数据，让风湿骨病患者振奋——

木竭胶囊在全过104个权威骨病医疗机构经过3年临
床实验，得出了让骨病患者振奋的数据！104家权威机构，
几乎无一例出现过敏、副作用等不良反应，木竭胶囊对各类
骨病引起的颈肩腰腿疼痛效果确切，有效率和治愈率极高。

服用木竭胶囊，当天见奇效，“三天能小跑”，被国内外骨
病治疗领域称为“中华医骨第一神药”！

风湿骨病全国拉网救助活动，来到安徽省合肥市！

木竭胶囊上市十年，救治风湿骨病患者无数！2012年，
木竭胶囊厂家唉全国举办拉网救助活动，为新老顾客发放特
价产品、实行最高额度的买赠政策，目前活动来到合肥，可抓
紧报名参加！

木竭胶囊重拳出击，宣布推出29.8
元根治骨病的爱心举措，大幅度降低木
竭胶囊的市场售价。确保每一位骨病患
者都能用得起好药，这一举动在社会上
引起了强烈反响。上市十年来，一直致
力于为广大老百姓得到实惠和真切的疗
效。29.8元，也就是一顿饭的钱，不够买
一件衣服，却可以用木竭胶囊治得好骨
病。很多同类产品对木竭胶囊颇有怨
言，甚至采用各种手段制止，然而木竭胶
囊，真正做的是让老百姓受益。木竭胶
囊29.8元康复骨病，不用砸锅卖铁还治
不好病。上市十年，八百万患者康复，效
果有目共睹！

提醒颈椎病患者，腰椎病患者、肢体
麻木，颈肩疼痛，颈部僵硬、头晕头痛等
症状的患者；各种骨质增生、肩周炎、坐
骨神经痛、因各种风湿病引起的关节疼
痛变形等症状的患者趁活动期间抓紧订
购！

木竭胶囊上市十年特惠买赠
让骨病患者花小钱、治大病

合肥：养生大药房（三孝口邮局斜对面）光大药房（南七望江
宾馆金寨路大门南侧）圣安堂大药房（明珠广场易初莲花超
市北侧）圣安堂大药房（北二环与四里河路交口明发商业广
场肯德基北侧门斜对面）肥东:翔泰大药房（房产局大楼楼下）
肥西:派河大药房（金鸣街对面） 市内免费送货 外地货到付款

指
定
经
销

买10送2 买20送8
专家热线: 0551-2918345


