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证监会高层会晤私募巨头
探讨如何壮大机构，并在二级市场上真正起到引领作用

权威论坛

证监会副主席姜洋：

全力维护资本市场稳定健康发展
中 国 证 监 会 党 委

委员、副主席姜洋近日

在视察河南证监局时

强调，证监局作为证监

会的一线派出机构，要

坚持稳中求进原则，提

高对政策的理解把握

能力，守住不发生系统

性风险的底线，全力维

护资本市场稳定健康

发展。 孙霖

特别报道

国元视点

周一大盘呈现出明显的强势震荡格局。

一方面指数全天震荡，午后甚至有冲高回落；

但另一方面，强势板块继续冲锋，水泥股全面

上涨。周期性板块的长线超跌反弹行情，以

城际铁路投资为契机，以水泥板块为桥头堡，

渐有向煤炭、有色等板块蔓延的势头。此外，

页岩气概念股表现亦相当不俗，指数震荡不

掩个股强势，反弹走势仍有望深化。

在上周五的行情中，A 股水泥板块以

8.65%涨幅位居所有行业涨幅首位，这是资

金对发改委项目审批的直接反应。昨天水泥

股继续执反弹牛耳，涨幅位居板块第一名。

从国内的水泥行业看，在2009年4万亿元经

济刺激计划下，水泥市场复苏明显，其中

2009年我国水泥产能超15亿吨，较2008年

上涨17%，而2008年同比增速仅2%左右。

这些统计数据显示出投资对水泥需求的拉动

作用。

股市炒作一样讲究天时地利人和。目前上

有政策维稳的天时，下有大批超跌股票有反弹空

间的地利，且随着上周五长阳和成交量的放出，

涣散已久的人气渐渐重新聚拢。这些因素合一

起，是有可能催生出一波中期行情的。目前应先

抓住周期性板块强势反攻的主线，等其反弹告一

段落，再考虑调仓换股。 国元证券

周期性股反弹
到位后再调仓

数据解读

国家统计局 9 月 9 日公布经济数据，8

月份，居民消费价格指数（CPI）同比上涨

2%，结束了今年3月以来的回落态势，重新

回到“2”时代。

不过，继续稳增长会考验调控的艺术，

如果把握不好精准度，不仅实体经济难以

提振，而且很可能刺激 CPI 继续反弹。从

国际因素看，联合国粮农组织近日发出警

告，当前全球玉米、小麦和黄豆等粮食作物

价格飞速上涨，有可能重蹈 2007 年-2008

年的粮食危机。虽然中国粮食对外依存度

不高，但谷物类进口量并不少。据悉，今年

1至6月份，谷物及谷物粉进口191万吨，比

去年同期增长 283%。国际粮价上涨就会

影响到中国CPI。

再比如，截至 9 月 6 日，国际三地原油

连续22日移动加权均价每桶113.244美元，

基准均价每桶104.510美元，三地原油变化

率达 8.36%。这意味着国内成品油调价窗

口再次面临开启。成品油是国民经济的

“血液”，成品油价格的上涨必然会增加商

品生产和销售成本，拉动物价上涨。

再从国内情况来看，由于经济下行的

压力依然没有消除，从中央到地方仍然

在积极稳增长。在政府投资拉动下，不

仅 CPI 有可能加快反弹，PPI 也有可能止

跌反弹。

而且，领跑 8 月 CPI 重回“2”时代的食

品价格等，在中秋节、国庆节等节日因素刺

激下，很有可能保持上涨态势。再加上房

价继续反弹，原材料长期价格趋势是上涨，

人工成本趋势也是上涨，因此，尽管目前对

于CPI重回“2”时代我们不用过度紧张，但

必须要警惕 CPI 过快反弹，防止稳增长带

来的价格后遗症。

冯海宁

警惕CPI过快反弹

私募基金作为机构投资者，他们在市场

中所扮演的重要角色，以及在推动市场发展

过程中所展现出来的力量正被监管层重视。

9月7日，证监会主席郭树清携两位副

主席，以及多个部门的主要负责人共同出

席了一次内部座谈会。参与如此高级别座

谈的另一方则是私募基金的重量级代表，

包括私募股权基金（PE）和私募证券投资

基金（阳光私募）。后者是中国资本市场的

新生力量，但却一直游离于“体制”之外。

我们从知情人士处获悉，鼎晖、弘毅等

四家作为PE的代表机构参与了此次会议；

阳光私募方面则是在业内拥有良好口碑的

重阳、星石、凯石等三家机构。此外，对于

阳光私募行业做出过开创性贡献的华润信

托也受邀参加了座谈。

此次会议的针对性非常明确：监管层

希望与私募界顶级的机构面对面交流，了

解目前行业的基本情况，了解监管层以及

交易所、券商等服务中介的工作还有哪些

改进的空间，更重要的是探讨如何壮大包

括私募基金在内的机构，并让这些机构在

二级市场上真正起到专业的引领作用。

贾华斐

公司研究

千山药机（300216）：

下半年业绩有望改善
千山药机（300216）：年产30条塑料安瓿

注射剂生产自动线等待下游药企批文，预计下

半年开始销售。全自动智能灯检机计划4月

份召开技术鉴定会，之后做推广，预计年产30

台全自动智能灯检机也将在下半年销售。另

外，注射剂企业2013年强制认证期限的临近，

预计2012年下半年开始，注射剂企业将会迎

来新一轮的GMP改造高潮，将利好公司业

绩。同时，公司支持子公司冻干粉针生产线的

建设，进行产业链延伸。 航天证券

行业分析

今年以来一直受投资者喜爱的医药股

近期出现了一波回调，面对医药股近期的

走势，阳光私募出现了较大的分化，有阳光

私募认为，医药股估值较高，应该回避，另

有阳光私募则认为，医药股虽然估值不便

宜，但部分细分行业仍然值得中长期持有。

调查显示，上海中域投资公司总经理、投资

总监袁鹏涛就非常看好中医行业。袁鹏涛

表示，中医药不仅具有抗周期属性，成长性

也非常好。未来在这个行业上的投资要遵

循三条主线，一是中药的中医化，重点关注

以同仁堂为代表的一类公司；二是中药的

西医化，比如以天士力这种现代中药为代

表的公司；三是中药的消费品化，中国很多

品种中药是可以走消费品路线的，比如云

南白药，就是中药消费品化的典型代表，此

外，片仔癀、康美药业等企业也在走这条

路，未来空间非常巨大。 私募排排网

医药股回调阳光私募分歧加大
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