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跌得坐不住了 股市闻听“维稳令”
监管部门希望券商找到A股上涨理由

大腕飞镖

日前，“金砖四国”概念之父、高盛资产

管理总裁吉姆·奥尼尔撰文称，中国股市明

显下跌，这段时间 A 股表现是全年中相对

最差的，也是全球股市表现最差的国家之

一。他指出，中国经济硬着陆和经济继续

扩张对于 A 股市场的影响是不一样的，现

在就是一个好的交易机会。

在2011年末，中国经济规模大约为7.3

万亿美元，使其成为世界第二大经济体。

而在过去的10年里，中国无论真实GDP增

速还是以美元衡量的名义 GDP 增速都是

惊 人 的 ，中 国 2001 年 的 GDP 规 模 只 有

1.324 万亿美元。2011 年中国 GDP 增长对

世界经济增长的贡献，相当于为世界创造

了一个澳大利亚/西班牙/墨西哥/韩国/或

者两个土耳其的经济规模。

就算中国经济硬着陆，中国消费增长

也是惊人的。中国经济硬着陆和经济继续

扩张对于A股市场的影响是不一样的。然

而，现在就是一个好的交易机会。中国的

经济结构会走向平衡，同时，中国的私人消

费增长很可能会大幅好于投资和出口。这

就是中国政策制定者所追求的更有“质量”

的增长模式——低污染、高能效。 黄作金

“金砖四国”概念之父吉姆·奥尼尔：

现在炒A股是个好机会

有此一说

国元视点

周四两市小幅高开后窄幅震荡，受发改

委批准多个城市城轨消息刺激，建材、机械等

品种领涨，截至收盘，沪指报收于2051点。

就后市看，股指目前继续运行在2000点上方

的弱平衡区间内，个股有一定操作机会，在控

制仓位的情况下把握和产业政策相关的结构

性机会。

多个产业政策及措施的出台给盘面注入

了新鲜血液，周四与铁路建设相关的个股表

现活跃，犹如上半年铁路股那一波的重演，代

表性品种如太原重工、晋西车轴等纷纷涨停，

同时智能卡代表品种如东信和平等也都蠢蠢

欲动。周三大幅调整的银行板块以民生银行

为代表产生了一定反弹，从而给指数的企稳

带来了机会，周四两市仅有食品、石化等少数

品种表现疲弱。

短期市场继续运行在2000点上方的区

间内弱势震荡，经验表明，弱势震荡时期往往

是个股表现活跃的时候，近期盘面传递出的

信息也验证了这一点。预计周五的盘面悬念

有限，十八大即将召开前市场盼利好盼维稳

的心态也将更加迫切，因此不妨以略乐观的

心态迎接周末的到来。 国元证券

弱平衡格局依旧
个股表现很活跃

投资论坛

我国经济在三十多年的高速发展后，

已经步入了减速调整转型期。国家统计局

公布的上半年经济数据显示，二季度经济

增速下降到了7.6%，经济减速的趋势依然

在持续，我国经济已经难以再回到以前两

位数增长的粗放式发展时代，进入到经济

减速调整转型阶段已是现实。

我国经济进入减速调整转型期后，将

对我国证券市场带来根本性的影响，在此

期间证券市场难以有大的趋势性上涨。随

着进入减速调整转型期，多年来一直依靠

中国经济高速增长而繁荣的众多行业将受

到沉重的打击，一些企业将陷入困境，这些

行业及企业将需要多年才能适应这种新的

环境，需要多年才能完成行业过剩产能的

消化，对很多行业及企业来说这个过程是

痛苦而漫长的。现在可以预见，钢铁、基

建、航运、房地产、机械、建材、有色金属、银

行等行业及其公司将陆续遭受到不同程度

的打击。由于这些行业在我国证券市场占

比很大，它们陆续陷入困境将使得证券市

场整体受到持续打击。

回顾历史，我国经济进入这个减速调

整阶段也是必然的，特别是经过了30多年

的高速增长后。美国在二战后经历了20

多年的增长后，在上世纪60年代末达到了

顶峰，随后，证券市场大幅下跌，整个70年

代证券市场零涨幅，体现了经济转型期的

困顿状态。

对于我们投资者来说，如何应对并穿

越这个漫长而痛苦的转型期，是我们面对

的严峻挑战。由于我国还未经历过这个阶

段，因此，对大多数投资者来说，新的环境

是非常陌生的，很多投资者将会在这个陌

生的环境中遭遇严重损失。

回顾历史，美国在上世纪70年代的经

济调整期，证券市场基本零涨幅的情况下，

依然有一些公司实现了大幅上涨，特别是

所谓的“漂亮50”公司，这些公司大多来自

于消费及服务类行业，如食品饮料、医药、

化妆品、日用品等。

至此，我应对中国经济减速调整转型

期的基本思路已经初步理出：以具有一定

定价权、需求稳定、未来确定性高的品牌消

费公司为主的投资组合穿越中国经济减速

调整转型期，对在转型期间可能会受到沉

重打击的行业及公司保持谨慎。

刘祖悦

如何选股穿越中国经济转型期？
重点锁定有定价权、需求稳定、未来确定性高的品牌消费公司

在上证综指在2000点悬崖边摇摇欲

坠之际，证监系统开始了全方位的股市维

稳工作。

来自北京证券业内消息，相关监管部门

日前就中国股市的现状征求业内意见，希望

券商能寻找到“中国股市上涨的理由”。

中国证监会网站9月4日披露的派出

机构信息也显示，证券期货监管系统维稳

工作视频会议日前已召开。证监会主席郭

树清在视频会议上指出目前资本市场存在

的风险隐患，提出了证券期货市场维稳工

作的总体思路和要求，明确了维护资本市

场安全稳定运行的重点工作。

“深入贯彻落实维稳视频会议精神，全

力做好十八大期间辖区维稳工作。”青海证

监局在题为《青海证监局学习贯彻证券期

货监管系统维稳工作视频会议精神》文章

中指出。

公开资料显示，近年来，证监系统专

门召开的维稳会议屈指可数，最近的两次

分别在 2008 年与 2009 年召开，彼时，正

值北京奥运会与国庆60周年前夕。在前

述两次会议召开之后，指数都出现了一波

反弹行情。 忻尚伦
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