
A06 股市·大势 2012年8月31日 星期五
编辑王贤松 | 组版王雪 | 校对仕明

上证指数：
开盘：2044.03 最高：2060.18
最低：2032.54 收盘：2052.59
涨跌：-0.65 成交：507.64亿元
上涨：247家 下跌：682家 平盘：64家

深成指数：
开盘：8218.72 最高：8290.17
最低：8132.36 收盘：8220.08
涨跌：-50.83 成交：615.29亿元
上涨：250家 下跌：1239家 平盘：60家
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国元视点

强势股补跌
调整近尾声

小盘股集体杀跌调整进入末期？
不少重大底部都是在九月形成，今年可能性也较大

东方分析首席分析师、技术总监张刚

胜日前表示，股市黄金底就快出现了。从

技术面来说，大盘经过一轮一轮的下跌，

蓝筹股的下跌动力已经开始衰竭，而盘中

出现的反弹已经是举重若轻，金融股稍微

一拉就出现很大的涨幅。

当然黄金底也不是意味只要买股就

有黄金，而是意味着这个股市里面埋藏

有金矿，值得去开采。而且黄金一定不

是藏在蓝筹股里，而在创业板、中小板和

题材股里。 牛仲逸

东方分析首席分析师张刚胜：

黄金底就快出现了

多空擂台

复旦大学金融与资本市场研究中心

主任谢百三教授日前表示，A股现在已经

是一个大熊市。

谢百三认为，股票累创新低最主要因

素是中报集中出来，很多公司与宏观经济

一样业绩很差，让投资者失望所致。新股

还在发，本周下周都有。

“这其实已经是一个大熊市了，什么

黄金底、钻石底，统统打穿，今后再也不要

谬判断。”谢百三说。 和讯

复旦大学教授谢百三：

大熊市不言底

特别报道

看好经济前景 押注政策加码

外资加速“潜伏”中国股票
这是又一个“围城”的故事。就在A

股迭创新低、股民哀声一片之际，海外资

金却在悄然通过各种途径“潜伏”中国股

市。对中国经济长远前景的看好，以及政

策上宽广的想象空间，让海外投资人难以

抗拒“抄底”中国的冲动。

根据总部位于美国马萨诸塞州的基

金跟踪监测机构EPFR统计，截至22日的

四周时间里，离岸中国股票基金累计吸引

了1.38亿美元的资金净流入，仅最近两周

就流入9822万美元。7月底、8月份以来，

海外投资人罕见地连续数周净买入中国

股票，这种情况还是 2月份以来首次出

现。EPFR在全球跟踪的基金管理总资产

超过17万亿美元。

“我认为年底前（A 股）还有一波涨

势。”一位在香港管理了数亿美元资金的

基金经理称。“就国际资金而言，钱进新

兴市场仍然是个趋势，而中国表现数一

数二。”在他看来，主要发达经济体的前

景都难言稳定，同时固定收益产品的回

报也低，因此各路资金的眼光自然还是

首先盯着中国。

朱周良

名博点津

周四，沪深两市延续弱市震荡，盘中沪指

再创新低，股指以十字星收盘或预示抵抗式

反弹有望出现。

强势股补跌成为周四市场最大的特点。

前期强势的中小市值品种在盼望中终于迎来

了补跌，创业板指数大跌3.12％。随着首批

创业板上市公司实际控制人所持的“大非”股

份即将在10月底解禁，创业板也将迎来开板

以来最大的解禁洪峰。据统计数据显示，自

8月29日至今年年末的四个月时间里，创业

板公司即将解除限售的股份数量合计高达

49.39亿股。其中，超过九成以上均为包括控

股股东在内的首发原股东所持股份。板块

上，白酒、医药高处不胜寒，此类消费股的补

跌一般出现在一轮调整的尾段，目前市场的

杀跌氛围类似于去年11、12月中小市值的补

跌潮水，随后市场展开了春季行情，业绩增长

确定的品种反倒在恐慌性杀跌后迅速回升。

今年前8个月持续走强，迭创新高的品种均

有业绩的高成长性作支撑，在目前宏观经济

增速放缓的大背景下，A股市场中大部分股

票面临较严重的业绩压力，更加凸显业绩稳

定的价值。因此，解禁、补跌并不可怕，可怕

的是业绩持续下滑，如何寻找穿越熊市周期

的成长股品种并控制好风险是投资者不得不

面对的难题。 国元证券

周四大盘指数弱势震荡，上证指数

和深成指继续创新低。更重要的是创业

板和中小板中午前后大跌。在经历了成

份指数连续杀跌之后，创业板指数也终

于出现了破位走势。一旦创业板指数有

效跌破长达近五个月的整理平台，短线

要再返回该平台上方的难度将非常大。

由此也意味着，小盘股也进入整体性补

跌状态。

从周四盘面看，上午股指在回补早盘

向下跳空缺口之后，再度杀跌。此时以保

险为首的金融权重集体出面护盘。而在

金融权重股突然集体拉抬之时，小盘股却

开始杀跌。从苹果概念股蔓延到页岩概

念股，再蔓延到3D打印概念股，随后引发

大面积杀跌。最高峰时，深市高达20只小

盘股跌停，跌幅超过5%的股票一度高达

400只。小盘股出现整体性恐慌杀跌行

情。午后，在创业板整体杀跌拖累下，上

证指数和深成指也跟随杀跌，此时券商和

保险股再度出面护盘，总算稳定了人心。

尾盘市场情绪渐渐稳定下来，上证指数平

盘报收，但创业板和中小板指数则仍留下

带长下影的中阴线。沪深两市收盘也有

16只股票依然处于跌停状态。

周四的走势表明，本轮调整板块轮

动，已经从最开始的券商股、地产股、酒类

股、稀土有色、煤炭，蔓延到小盘股上。而

小盘股则是近期最抗跌的品种。周四小

盘股的集体杀跌，意味着本轮调整进入到

最黑暗时期。同时也意味着杀跌有望进

入末期。今天就是8月行情收官日，下周

将进入到9月行情。历史经验表明，不少

重大底部都是在9月形成的。譬如2009

年、2010年和2011年 9月均出现了年度

阶段性低点。随着十八大即将召开，今年

9月是否也会形成阶段性低点呢？淘金客

认为，这种可能性依然较大。

淘金客

大病医保新政发布 哪些股将受益？
国家发展和改革委员会、卫生部、财

政部、人力资源和社会保障部、民政部、

保险监督管理委员会 8 月 30 日正式公

布《关于开展城乡居民大病保险工作的

指导意见》。

对于这一医疗行业的突破性事件，业

内券商研究机构纷纷加以强烈关注。总

体而言，分析师看好受益于增量需求的

针对恶性肿瘤、肾脏衰竭、心脑血管重症

等病种的制药企业。

国泰君安建议继续关注依靠创新穿

越时空的带头大哥：恒瑞医药、天士力；

中药瑰宝：同仁堂、云南白药、片仔癀；无

边界扩张行业的整合者：康美药业、尔康

制药、红日药业、华仁药业、泰格医药；高

增长低估值组合：国药一致、中新药业、

益佰制药。

和讯


