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中国股市走熊只是表象，核心原因是失去了造血功能

有赚钱效应股市才能有起色

特别报道

深交所为创业板10月大解禁立新规
首批创业板上市公司实际控制人所持

股份即将在10月底解禁，深圳证券交易所

日前出台新规，强化减持信息披露，对实际

控制人减持进行约束。

日前，深交所发布《创业板信息披露业

务备忘录第18号》，对大股东大宗减持须

提前2个交易日预告进行了明确，同时针

对业绩变脸、出现亏损以及控股股东、实际

控制人（以下合称“实际控制人”）存在严重

不规范行为的创业板上市公司，也要求其

实际控制人在证券交易系统首次减持时提

前2个交易日预告。

深交所此前发布的《创业板上市公司

规范运作指引》规定，如果预计未来六个月

内出售股份可能大于等于上市公司股份总

数5%以上的、出售后导致其持有、控制上

市公司股份低于50%或30%的、出售后导

致其与第二大股东持有、控制的比例差额

少于5%的，实际控制人都必须在出售其持

有的上市公司股份前刊登提示性公告。

“第18号备忘录”明确了提前披露的

具体时点，规定实际控制人应该在出售行

为2个交易日前刊登股份减持计划公告。

如果实际控制人未按照规定刊登股份减持

计划公告的，任意连续六个月内通过证券

交易系统出售上市公司股份不得达到或者

超过公司股份总数的5％。同时，上市公司

实际控制人在减持计划实施完成或者六个

月期限届满后拟继续出售股份的，应当予

以重新计算。 和讯

教你一招

下跌过程中如何选择强势股?
在下跌的过程中，我们肯定会为未来

的强势品种做准备，不过这个准备暂时还

只是观察中的，而不适合过多地动手。

1、个股的基本面判断。要以未来的行

业、政策以及重组等预期来首先做一个大

方向的筛选。

2、强势股并不是说从来不跌。下跌是

修正超买的一个过程，也是上涨过程中不

可缺少的一个部分，所有的牛股也肯定都

有回调的阶段。

3、技术上重点关注回撤的幅度。一般

来说，未来的强势股都是有未来的利好预

期在支撑的，因此在调整中显示出买盘的

积极介入，下跌幅度不会太大。

4、注意回调的节奏。大多数未来的牛

股在调整中的回调节奏很有讲究，比如我

发现经常是某一天在大盘跳水的拖累下出

现了集中大幅的下跌，而之后其他时间就

开始横盘或者修复，除非大盘出现崩盘，连

续大幅的杀跌一般不会出现，这其实还是

表明了持股者的信心比较稳定。

我觉得选择到未来的牛股最关键的还

是对公司基本面的把握以及配合好对市场

趋势的判断，仅仅在调整中的表现并不一

定就是最好的试金石，好的东西最终将被

用心、细心和耐心所捕获。

东财

一家之言

国元视点

周三，沪深两市延续探底走势。早盘低

开下探后多方曾展开反攻，股指盘中一度翻

红，无奈权重股熄火，空方持续施压，午后股

指再创新低。电子元器件、计算机、通信板块

表现较好，有色金属、石油石化、钢铁跌幅居

前。对于后市我们认为市场在跌破2100点

后，悲观情绪主导市场，股指技术上存在超跌

反弹要求，但成交量制约反弹高度，操作上宜

避重就轻波段操作。

宝钢回购自家的消息曾让市场产生央企

可能出现回购潮的联想。中石油可能增持、中

石化可能注入资产，中央汇金投资有限责任公

司有可能入场增持银行股，并进行了相关技术

层面的准备工作。权重股的异动着实让股指

脉冲了一把，但周三权重股的熄火让股指再度

探底并创出新低。我们认为回购可以激发投

资者重新审视股市的投资价值，但立马扭转股

市的下跌趋势还不现实。市场悲观的焦点集

中在经济下滑的幅度与时间跨度。

技术上，2000点保卫战有望打响。首先，

自5月调整以来，A股已经连跌4个月，市场本

身有强势的超跌反弹要求；其次，沪指日K线跌

破BOLL下轨，说明市场出现恐慌性的急跌，历

史上但凡日K线跌破下轨，均引发周线级别的

反弹。第三，2319点和2132点两个重要低点

连线构成的下降通道的下轨在2000点附近，

多方组织抵抗的概率较大。 国元证券

2000点保卫战
有望在近期打响

A股市场近几年多次成为全球跌幅

最大的股市之一，走势之弱不仅与美、韩

及其余金砖三国等有相当大的差距，甚至

比深陷债务危机的欧盟许多国家也弱得

多，其中既有投资者对国内宏观经济前景

的担忧，也有A股制度性缺陷等诸多问

题，很难有某一观点能完全解释这一现

象，而解决这一问题的办法也侧重不同。

如果不能解决功能缺失、赚钱效应极差的

状况，真正意义的长牛将很难迎来。

中国并不乏好的创新型企业，但为什

么在A股上市的高质量的民营高科技企业

极少，甚至是缺失。根本原因是我们没有

为这些企业创造良好的A股上市条件，所

以国内的投资者也无缘于这些近几年在国

内成长最快的公司或行业。一个股市缺少

了引领时代前行的龙头板块，就很难形成

真正的向上的力量，十年涨幅为零就成为

必然。

监管者应该对股市那些“注了水”的股

票要挤干水分，对于这些“注水贩子”应严

惩，一经发现就应从市场中彻底清除，没有

任何再次“作案”的机会，进一步加强在此

方面的法制建设和执行力度，保证股市给

投资者提供的都是高质量的品种，投资者

自然会逐渐回归市场。

监管不应面面俱到而应抓核心

美国股市在七十年代也曾陷入十

多年的熊市，而后帮助美国股市走出

泥潭的除了经济的复苏，很重要的一

个原因是在这十年中以美国证券公司

为代表的资本市场中介服务的创新能

力大大增强。

中国目前的证券行业是所有金融行业

里营利能力最低、实力最弱的行业，这一状

况使券商留不住人才、投不起资金、吸引不

了客户，而这一现状明显不能满足证券市

场发展的需求，所以今年郭主席提出“创

新”是非常及时的，同时也需要加快落实。

培养一个有创新能力、有生命力、能为客户

创造价值的证券行业，是证券市场焕发活

力的基石。

增强中介服务 加强市场创新

政府应该对我们的A股市场抱有信

心，这种信心也会传递给每一名投资者，这

一信心最简单、直接的表现方式就是设立

平准基金，如果政府能选择合适的时机入

市，一方面可以增强投资者的信心，另一方

面也能为市场带来一个新的力量，将有利

于市场悲观心态的平复。

同时，从扶持证券市场、保障经济转型

的角度出发，进一步降低甚至免除印花税、

红利税也势在必行。从美国的经验看，股

市上涨有利于家庭资产负债表的快速修

复，有利于稳定消费者预期，提升消费者的

消费能力。

中国股市长期熊市只是表象，核心原

因是其失去了造血功能，失去了赚钱效应，

失去了对场外资金的吸引能力了，这一能

力的唤回需要政府的全力支持。

大同证券研究所所长 石劲涌

设立平准基金 为投资者减税
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