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赚钱才是硬道理

成交量萎缩制约反弹 谨慎考虑减少盲目操作

权重股尾盘发力沪指险守2100

上证指数：
开盘：2111.65最高：2120.71最低：2100.79
收盘：2114.89 涨跌：2.69 成交：391.6亿元
上涨：529家 下跌：372家 平盘：90家

8月17日沪深指数
深成指数：
开盘：8963.40最高：8983.73 最低：8801.97
收盘：8883.61 涨跌：-89.76 成交：452.5亿元
上涨：793家 下跌：639家 平盘：116家
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自 6 月以来，沪深股市持续

下探，上市公司估值水平不断下

移。何处是底？多空双方争论不

休，市场信息混乱不清，机构投资

者进退两难，散户更是茫然不知

所措。今年以来，央行两度降准、

两次降息，但A股依旧我行我素，6

月之后下跌加速，向 2000 点步步

逼近。半年时间里，22.74万户股

民不堪股市“熊样”拂袖而去。

2008 年，温总理提出“信心

比黄金重要”。而作为虚拟经济

的证券市场，信心更为重要。当

前市场各方忙于讨论“钻石底”，

其本质亦是市场信心之讨论。

提振市场信心，既包括提振投资

者对经济发展的信心，也包括对

股市未来建设发展的信心。当

前，投资者急需政府有关部门给

出壮大股市、发展股市、呵护股

市的明确信号。

要提振市场信心，尚需国务院

其他部门积极响应，推出一系列稳

定股市之举。比如在推动长期资

金入市方面，需要人保部、住建部

等加快推进养老金、住房公积金等

资金入市步伐；在推动金融创新方

面，央行、三大金融监管部门应加

强合作，支持金融机构研发多样化

的金融产品，使储蓄资金、保险资

金加快进入资本市场。

而作为市场主体的上市公

司，在估值重心下移，甚至出现

股价跌破净值之时，大股东不应

袖手旁观而应果断出手，增持股

份，给投资者以信心。

作为投资者，则应当继续坚

守信念，坚持价值投资和理性投

资理念，要结合市场现状、预期

及自身情况，认真研究，不因个

股价格一时涨跌而恐慌，慎重作

出投资决策。

杨晓春

提振信心是证券市场头等大事独家视点

本周最后一个交易日以阳

线十字星收场。经过一周的下

跌 和 周 五 跌 至 前 期 反 弹 底 部

2100 点后形成的抵抗型走势。

本周一些主要权重板块，如券

商、保险、地产等本周陆续发出

趋 势 下 降 信 号 和 维 持 下 降 信

号。在沪指周K线上，是典型的

下跌反击形态。显示出市场做

多动力不足。在这种弱势情绪、

板块轮跌等综合信息下，市场呈

现了负面循环效应。后市股指

要大幅走强依然离不开权重股

的配合。

分析人士认为，本周市场交

易量骤减，除了银行股护盘外，

其他重要的权重板块毫无建树，

前期表现最强的酿酒板块出现

暴跌迹象，这些迹象表明市场仅

仅期待像以往一样的增持救市，

系统性风险正在凝聚，如果下周

有较强的实质性利好支持，上证

指数有望得到喘息的机会，在跌

破 2000 点之前展开箱体震荡以

化解系统性风险，如果没有较强

的实质性利好支持，则中期应继

续看淡。

方正证券认为，操作上，买

跌不追涨，只要大盘跌破 2100

点，即可逢低关注底部形态较好

的超跌低价股交易性机会，逢高

坚决减持近期涨幅过高股及调

整不充分股。 方正证券

股市有风险，投资需谨慎

要闻点评

央行逆回购力度本周再加码
中国人民银行16日继续以利

率招标方式，开展规模为近千亿

元的逆回购操作，与以往不同的

是，本次逆回购操作包括两个期

限，其中期限为 7 天的逆回购规

模比2日前增加200亿元，同时增

加为期 14天、规模为200亿元的

逆回购操作。

两市早盘双双低开，随后展开低位盘整。沪指在石化双雄银行护盘下窄幅震荡，逼近 2100 点，最低

下探至 2100.79 点，深成指震荡下探创本轮调整新低，临近 14：30，沪指在金融、地产等权重股的带领下快

速拉升震荡翻红。截至收盘沪指报 2114.89 点，涨 2.69 点，涨 0.13%，成交量 391.6 亿元；深成指报 8883.61

点，跌89.77点，跌幅1.00%，成交量452.5亿元。

点评：这是自6月底以来，央行连续第八周在公开市场上进行逆回

购操作。逆回购操作力度的加码，与当前市场流动性趋紧不无关系，

种种迹象表明，随着力度的增加和次数的持续，与存款准备金率调整、

央票发行等流动性管理工具相比，逆回购已经成为当前央行货币政策

工具箱中最为常见和倚重的货币调控工具。

备受关注的 IPO审核出现微

变。截至昨日，证监会网站已有1

个月未更新 IPO 预披露文件，发

审委审核新股的会议则已“歇夏”

16天。证监会网站显示，上一份

IPO预披露文件需追溯至 7月 16

日，预披露空窗期已整整一个月，

而最近一次发审委会议则在7月

31日。

8月份以来，预披露文件和发

审委会议一直未见后续安排，这

在近年极为罕见。

预披露断档1个月 新股审核本月“歇夏”

点评：预披露和审核中断，一是因为补充半年报，另外就是已经过

会但未发行的公司已积压了100家，如果不控制审核节奏，过而未发的

公司会越积越多。从证监会一贯的表态看，IPO审核和新股发行不会

停，任何猜测都是一厢情愿。

与上交所签署战略合作协议

共同推动区域性股权交易市场建

设后，浙江发布《浙江股权交易中

心主要业务规则》征求意见稿。

征求意见稿显示，浙江股权交易

中心（浙交所）将设立成长板和创

新板。非上市公司申请在中心挂

牌，可在成长板或者创新板挂牌。

浙交所颁业务规则 设成长板创新板

点评：《规则》还处于征求意见阶段，并且证监会可能会对相关业

务出台纲领性指导文件，届时可能依据证监会相关文件作修改。新三

板扩容，增加天津、上海、武汉等地之后，浙交所又设成长板、创新板，

浙交所的交易时间与沪深股市同步，为每周一至每周五上午9:30至11:

30 ，下午 13:00 至 15:00，在分流资金的同时，浙江金改概念、券商股或

有机会。 杨晓春

香港，2012年8月 16日— 联

想集团今日公布截至2012年6月

30日止第一季度业绩。季度销售

额 达 80 亿 美 元 ，年 比 年 上 升

35%。与此同时，集团第一季度的

纯利年比年上升30%，达 1.41亿美

元，尽显集团在充满挑战的市场

环境下保持盈利增长的实力。

作为全球第二大个人电脑厂

商，联想季度市场份额再创新高，

达15%*，成功从竞争对手取得显

著的市场份额。期内，尽管全球

整体行业的个人电脑销量年比年

下降接近2%，联想的全球个人电

脑销量录得年比年上升 24.4%。

连续十一个季度成为全球前四大

电脑厂商中增长最快的厂商。

随着行业迈进 PC+年代, 联

想以积极进取的态度, 确保集团

能够紧握行业产品组合新趋势的

商机，融合更多平板电脑、智能电

视及智能手机。

在第一季度，集团毛利年比

年增长30%，毛利率为12%。经营

溢利年比年增长48%至 1.82亿美

元。每股基本盈利为1.37美仙或

10.63港仙。在2012年6月30日，

集团的净现金储备为37亿美元。

两周前，联想宣布与EMC建

立全球战略合作关系, 共同制定

了一项服务器技术开发项目，该

项目将有助进一步激发产品创

新，并扩大联想在 x86 行业标准

服务器细分市场的实力。其次，

联想将取代主要的竞争对手，以

OEM 和代理销售两种方式销售

EMC的存储产品，将把EMC行业

领先的网络存储解决方案介绍给

联想的全球客户，此举将率先在

中国市场实施。

最后，EMC和联想计划成立

一家新的合资企业，联想占大部

分的股权。EMC所拥有的艾美加

（Iomega）公司业务中的一些资产

和资源将并入该企业，并将向全

球中小企业和大企业的分支机构

提供NAS存储系统。

据联想集团董事长兼首席执行

官杨元庆说：尽管我们所处的环境

依然充满挑战，但我们有信心通过

继续落实“保卫+进攻”的战略，在

PC+时代实现可持续的增长和回报。

联想集团公布2012/13财年第一季度业绩


