
富垠金评
18日至25日当周，伦敦现

货黄金走势宽幅震荡，最高

1591.4 美元/盎司，最低 1562.9

美元/盎司。市场对欧债危机

再度感到忧虑，避险资金推高

美元，黄金白银短期依然承压。

从技术图表看，现货黄金

K线窄幅震荡，三角区间越发

收敛，短期内破位确定方向可

能较大。投资者短期可密切

关注 1590-1600 美元/盎司附

近技术阻力位和1570附近重

要支撑位。白银投资者短线

密切关注26.7美元/盎司附近

重要支撑位、27.4-27.6 美元/

盎司附近的阻力位。基本面

方面，建议投资者重点关注本

周四美国6月耐用品订单数

据和周五美国二季度GDP指

数及美国7月密歇根大学消

费者信心指数。

富垠首席黄金分析师 曹阳

排队、秒杀、疯抢、上火、很受伤……上半年市场风云变幻

寻找理财投资的下半场
2012年的上半年已成“过去时”。回首这半年来的

投资市场，投资者经历了股市的震荡、金价的暴跌、银行

理财收益率的一降再降……而面对风云变幻的市场，债

券、贵金属、外汇、信托等投资领域均有值得回味之处。

展望 2012 年下半年，投资理财市场又将如何演变？哪

些理财产品能进一步充实投资者的腰包？找寻一个适

合下半年市场的投资策略，也已成为当前的首要问题。

实习生 赵安云 陈可红 记者 邹传科

回顾：今年以来银行理财产品

的整体收益率一直处于下行通道

之中，预期年化最高收益率超过

5%的寥寥无几。不仅如此，更有

银行理财产品的收益率甚至跑不

赢 3.5%的一年期定期存款利率。

此外，去年下半年风头旺盛的外币

理财产品收益水平出现普降。

展望：央行于本月实施了三年

半以来的首次降息，降息通道打开

后，在通胀压力持续减弱、经济景

气度不佳的背景下，安徽财经大学

的徐旭初教授分析，央行预计仍有

继续降息和降准的操作空间。交

通银行理财师蔚伟指出，后市银行

理财产品收益率预计将会进一步

下滑，鉴于股市低迷、楼市调控的

情况短期内无法扭转，选择安全性

较好的银行理财产品最好。

投资策略：在蔚伟看来，理财

产品目前已经进入下降通道，投

资者们要谨慎投资，选择规模大

的银行进行投资。而对于普通投

资者来说，第一应该选择一个长

期、稳定的投资产品；第二，我国

以前其他的商业银行和央行的利

率差在 0~1 倍之间，而现在是在

0~1.1 倍之间。普通投资者可以

通过比较来选择受益较大的银行

差产品。“总的来说，投资者选择

规模大、利率高、抗风险性强的银

行，同时选择一个长期、安全的理

财产品。”

镜头一：银行理财 首选长期、安全型产品

回顾：今年以来，随着债市的

发展，不论是银行还是基金公司，

均积极把握机会，将信用债等品种

纳入到相关理财产品和债券基金

的投资标的中，并取得了良好的收

益，债券市场在上半年迎来了一波

牛市。尽管已经从“快牛”变成“慢

牛”，但是债市投资依然被人看

好。“今年上半年投资债市的投资

人，收益普遍不错。”省城一家国有

大行个金部产品经理表示。

展望：“债券作为固定收益的

产品，由于对利率下调存在预期，

股票市场持续走低，追求低风险的

投资者将更青睐债券。”银河证券

理财服务部总监蒋庆认为。华泰

证券研究员程艳认为，通胀压力减

弱和经济下滑压力增强将诱发货

币政策调整或宽松，从而将导致整

个社会资金成本的下降，使得银行

间市场利率维持相对的低位，对债

券的投资有利。

投资策略：蒋庆分析，CPI 指

数远远低于债券型基金的收益率，

这对购买债券型基金有很大好

处。投资者在下半年应采取防御

为主的应对策略，持有期收益相对

稳定的债券品种应是投资者布局

的重点，具有票息优势的中低等级

信用债值得投资者特别留意。但

分析人士也表示，目前已过了此前

低风险高回报阶段，不可忽视高收

益背后潜在的风险。

镜头二：债券 债市投资依然被人看好

回顾：受欧债危机影响，上半

年欧元和英镑都在下降，欧元对人

民币中间价从年初的8.2204元落

至7.885元，历史上首次跌破7.9元

关口。而去年在外汇市场独领风

骚的澳元也因为全球经济增长放

缓、澳联储的数度降息而逐渐走

弱。与之相对应的是，美元显示了

坚挺的趋势，日元在不断的上涨，

美元指数年内已累积上涨2.57%。

展望：“就下半年而言，如果欧

债危机得不到解决，全球经济没有

回暖，外汇这一块总体和上半年不

会有太大出入。”工行安徽省分行

国际金融理财师黄嘉表示。建设

银行理财师张勤认为，鉴于欧债危

机积重难返，欧洲央行可能会在三

季度释放更多流动性，欧元在下半

年仍缺乏明显的投资价值。“当前

的市场环境下，美元仍将保持较为

坚挺的走势。”

投资策略：在当前的市场环境

下，黄嘉建议投资者首选美元，因为

它比较稳定，而其他货币的波动性比

较大。但投资者应减少持有单一货

币的风险，可以考虑配置投资于亚洲

地区的海外债券基金，在当前全球市

场不确定性强的情况下，此类产品可

以灵活调整自身资产中的货币币种，

帮助投资者取得更好的收益。

镜头三：外汇 美元仍是外汇投资首选

回顾：一日售罄的奇迹

不仅在基金行业有，在信托

行业也同样存在，市场更是

流传3月中旬，一款信托产品

1分钟 1.5亿元额度“秒杀”的

疯狂。据格上理财统计，上

半年，除4月发行数量及规模

出现缩水外，其他各月基本

呈逐月增长态势，上半年共

发 行 产 品 1084 只 ，规 模

1357.12 亿元，其平均预期收

益率在9.0%左右。

展望：“作为目前信托市

场主打产品的房地产信托和

矿产类信托又将在下半年迎

来兑付高峰，各家信托公司可

能因忙于应对而略微放缓产

品发行的速度。”华泰证券分

析师陈勇表示，伴随着降息等

政策的影响，下半年信托产品

收益率水平也难有提高，总体

而言，下半年信托市场的景气

度将较上半年有所下滑。

投资策略：大型央企控股

的“中”字号信托公司相对稳

妥。净资本较大且投资比较

稳健的信托公司是不错的选

择。投资者最好选择中短期

产品。在具体品种上，要避开

房地产和股票权益类产品，可

选择一些现金投资类产品。

但格上理财研究部的肖伟认

为，未来房地产仍是信托发展

主力，而基建类信托多由政府

信用担保，比房地产、艺术品、

矿产信托风险要低。

镜头四：信托 高资产客户中“香饽饽”

回顾：“中小型企业是担

保公司最重要的客户，而现

在中小型企业的融资需求在

下降。”安徽中诚投资担保有

限公司财务总监郝家法认

为，受外部实体经济、商品流

的下降、再生产的动力不足

影响，上年的担保市场总体

较低迷。而在担保理财领

域，在民间资本引发风险后，

更多担保客户看到了投资风

险，选择抽身。

展望：郝家法表示，如果

下半年的实体经济没有出现

回暖，有实际需求的企业就

不会出现，那么整个担保市

场将会继续维持上半年的状

况。而业内人士分析，目前

投资者对担保理财大多还处

于观望阶段，随着更多的担

保公司投入运营，人们的了

解也会越来越深入。

投资策略：“ 要 多 走 一

走，多比较，多了解担保公

司”。针对现阶段要选择担

保理财的投资者，业内人士

叶新鹏建议，首先选择担保

公司实力雄厚是前提；其次，

规范的业务办理是关键；最

后是拥有完备的从业资质。

“建议企业应该规范化合理

化，提高发展潜力，让担保公

司和银行看到企业的发展前

景。”郝家法表示。

镜头五：担保 市场或将继续维持现状
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