
随着行情的持续低迷，有不

少投资者选择了销户离场。中登

公司最近披露的月度统计数据显

示，6 月份沪深两市新销账户

30672户，加上5月新销户32976

户，A股市场销户数已连续两个

月超过3万户。今年上半年，累

计已有 22.22 万户股民告别 A 股

市场。

销户的投资者对A股市场的

绝望心情并不难理解。放眼目前

的A股市场，投资者莫不伤痕累

累，而且目前仍然看不到希望。

虽然今年以来管理层加大了改革

力度，但A股总体上并没有改变

“圈钱市”的特征，且管理层始终

不愿意正视这一问题。哀大莫过

于心死，投资者选择销户离开股

市，足以表明他们对A股市场绝

望至极。

不过，销户的做法并不足

取。作为一名投资者，对股市尤

其是A股市场要有以下最基本的

认识：一是任何一个股市都不可

能只跌不涨；二是A股市场不会

崩盘。基于这两点基本认识，投

资者对 A 股市场要有足够的耐

心，而不是用销户这种极端的方

式来应对。当然，投资者可以不

看好某个时期A股市场的行情，

可以减少操作，甚至离开股市一

段时间，但没有必要因此销户，甚

至因此远离股市。 皮海洲

投资论坛

当下销户告别A股并不足取

上证指数：
开盘：2154.17 最高：2154.17 最低：2135.56
收盘：2141.40 涨跌：-27.24 成交：479.84亿元
上涨：196家 下跌：744家 平盘：47家

深成指数：
开盘：9255.94 最高：9255.94 最低：9152.98
收盘：9186.02 涨跌：-147.19 成交：501.54亿元
上涨：392家 下跌：1066家 平盘：74家
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大盘何时迎来变盘时间窗？
转机可能在奥运开幕以后 十八大召开之前
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周末消息面平静，而外围市

场上周五大幅下挫，致使周一A

股直接跳空低开，一路下探，沪指

2138点被快速击穿，创出2135点

新低，距离2132点仅一步之遥，其

后虽有所反弹，但明显缺乏量能

的跟进，市场的颓废可见一斑。

从盘面上观察，强势股补跌，

指标股乏力。今年来表现最为抢

眼的酿酒、地产补跌之势还远没

有结束，酒鬼酒直接跳空低开，在

今年实现近两翻的走势之后，终

于有点调整的意味了；招商地产

连续的放量阴线，将保持完好的

上升通道打破，多空双方对于地

产分歧已渐渐明晰。整个金融板

块也表现不佳，招商银行由于配

股方案延期而下跌近3%，再创调

整低点。

盘中题材概念股还有一定的

活跃度。排水概念股因北京特大

暴雨表现强势，利欧股份一度涨

停；农业板块也再度发飙，敦煌种

业快速涨停；区域概念继续受市

场资金的追捧，继三沙之后，海西

板块再成热点。但由于这些板块

所占市值较小，对市场几乎没有

影响，而这些题材概念更多的是

受一些消息面刺激，其把握的难

度大，持续性也相对有限。

周一的市场走势将2138点可

能成为阶段性低点的幻想无情打

破，短期市场弱势寻底的过程将

会进一步的演绎。目前除创业板

指数外，其它三大股指均呈破位

之势，这也符合今年以来市场的

结构性特点，但强势股已经开始

补跌了，强势指数是否也存在补

跌的隐忧？ 国元证券

周一大盘跳空低开震荡，尾盘

继续杀跌，几乎以全天最低点收

盘。引发周一大盘杀跌的原因，主

要是欧美股市上周五晚单边下跌

引起的，因为除A股外，包括港股

在内的亚太股市，周一全线大跌。

上证指数周线5连阴之后，5

周线下行压制依然明显。周线系

统仍处于共振死叉状态，意味着

股指仍未止跌。而周一低开震

荡，又使得上周好不容易形成的

短线筑底形态遭到破坏。从短中

线来看，2132点位置很难再度形

成支撑。本周是奥运开幕时期，

同时也是大盘5月见顶以来第12

周，无论是人气还是时间窗，都预

示着股指难有大作为。大盘真正

要迎来重大变盘时间点，还是要

等到奥运开幕以后，十八大召开之前

的这段时间。如果中间出现新的重

大利好，或许会缩短一点赶底时间，

否则就需要以时间换空间，耐心等待

底部三线交叉形态出现，而股指站稳

五周线则更加确认。 淘金客

中药配方颗粒从2009年开始

加速发展，一方面市场对配方颗

粒的认可度提升，另一方面监管

部门及时出手规范市场也起到积

极作用。从 2009 年开始中药配

方颗粒市场保持了 40%～50%的

复合增速。目前还有很多省份存

在市场留白，未来发展空间很大。

我们认为，中药配方颗粒行

业是未来部分取代中药饮片的细

分子行业，目前行业还处于培育

期，有很大的成长空间。目前几

家试点企业正处于走出各自传统

优势市场，在全国跑马圈地的阶

段，未来3～5 年的试点期将为试

点企业提供得天独厚的发展机

遇。通过主导标准的制定，标杆

企业的渠道建立，构筑品牌优势和

渠道优势，从而分享行业放开后的

爆发式成长机遇。我们推荐中药

配方颗粒的上市公司华润三九和

红日药业，重点推荐红日药业。

国金证券研究所

行业分析

中药配方颗粒行业发展空间很大

沪指2132点岌岌可危

对于千万股民强烈要求暂停

新股发行的合理请求，证监会仍然

坚持新股扩容不是沪深股市低迷

的主要原因，是经济下行及国内外

经济环境造成股市低迷的观点。

在这个观点的指导下，沪深股市新

股扩容源源不断，股市长期低迷对

经济和社会稳定的负面影响会逐

步显现。沪深股市三年来熊霸全

球的主要原因究竟是经济下行还

是大扩容？我们以数据说话：

2010 年上证指数开盘 3289

点，收盘2808点，全年上证指数下

跌 14.6% ，当 年 GDP 增 速 为

10.4% 。 2011 年 上 证 指 数 开 盘

2825 点 ，收 盘 2199 点 ，下 跌

22.15%，当年 GDP 增速为 9.2%。

这两年中国经济平均不变价格统

计为10%，全世界最快，可是上证

指数全世界最熊。与此形成鲜明

对比的是，比中国经济增速慢许

多的美国经济，在股价指数方面

却比中国强势。2010年美国GDP

增速是 2.9%，2011 年是 1.7%。这

两年美国道指是上涨而不是下

跌 ，2010 年 涨 11% ，2011 年 涨

5.5%，2012 年仍然是道指涨幅远

远领先上证指数。中美两国经济

增速一快一慢，中国股价却领

跌。这说明，经济增速对股价涨

跌没有大影响。

对于中国经济前两年上行，但

股价下跌的原因，证监会当时的解

释说，那是因为物价指数高，央行

货币政策偏紧导致。当时经常用

通胀无牛市来解释。可是，2012年

中国的消费物价、生产资料价格逐

月下行，CPI指数6月份已经降到

2.2%。照证监会前两年的解释，高

通胀造成股价下跌，今年通胀下来

了，又解释说经济下滑造成股价下

跌。众所周知，经济不是上行就是

下滑，上行时物价会跟随上涨，下

行时物价也会跟随下降。当经济

上行时用通胀作借口来解释股价

下跌，当经济下滑时又用通缩来解

释股价下跌，这种解释回避了股市

中的实际问题，供求关系对股价

的冲击影响。三年来，中国经济

无论上行还是下滑，都比美国及

全世界经济更强劲。但是三年来

中国股市熊霸全球却是无法回避

的事实。 顾铭德

一家之言

大扩容是A股熊霸全球的主因
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