
上证指数：
开盘：2233.34 最高：2239.27 最低：2219.45
收盘：2227.32 涨跌：-1.88 成交：523.67亿元
上涨：330家 下跌：585家 平盘：70家

深成指数：
开盘：9637.11 最高：9665.02 最低：9543.28
收盘：9569.16 涨跌：-38.17 成交：629.78亿元
上涨：494家 下跌：938家 平盘：92家

7月4日沪深指数
股民热线：0551-5223801 E-mail:wq69535104＠sina.com

上证指数日K线图

深成指数日K线图

上半年全球IPO数量同比下降41%

深交所连续三年居全球之首

国元视点

汇金再出手难振市场信心

受国际油价飙升的影响，刺

激股指在资源类品种的带动下跳

空高开，但却未能改变股指窄幅

震荡格局，汇金再度出手，再次触

动沪指在部分银行股的推动下挑

战10日均线，但还是无功而返，市

场量能进一步萎缩，反映出即使

有汇金的出手，也难以提振市场

的信心。

经历一个交易日的短暂休

整，煤炭、有色等资源类板块又在

伊朗军演引爆国际油价下高开高

走，近两个月调整使得煤炭股超

跌反弹的欲望强烈，国际煤价大

幅上涨，国内煤价下行幅度亦不

会超预期，仅仅12倍的市盈率，使

其估值的优势显现，露天煤业、国

投新集等盘中都有不错的涨幅。

汇金的再出手引发银行股的异

动，宁波银行一度涨幅接近7%，

二季度汇金对于四大行的增持虽

仍在继续，但力度却有减弱迹象，

银行未来业绩的能否持续高增长

是大资金关注的重点。

国力南瑞、双鹤药业、柳工等

一批基金重仓品种携量大幅下

挫，引发了市场的恐慌情绪，目前

市场整体估值水平不高，在目前

位置带量下跌的走势不由得触发

市场的思考，对于目前市场估值

水平的怀疑，如果这一情绪进一

步蔓延，必然导致市场的重心再

次下移，这一点要引起投资者的

谨慎。

短期股指的震荡区间逐渐趋

窄，沪指的5日、10日均线呈现并

拢态势，同时创业板指数已经回

到前期高位区域，压力已然显现，

周三指数小幅回落、而个股大面

积下跌就是一个信号。目前市场

运行到了一个关键的结点，政策

动向将决定市场方向。

国元证券

特别报道

互动交流

医药和消费成长股是战胜熊市法宝
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近日，国务院以国发[2012]19

号文件印发了《“十二五”节能环

保产业发展规划》，并要求各地认

真贯彻执行。

我国节能环保产业潜力巨

大，拉动经济增长前景广阔。据

测算，到 2015 年，我国技术可行、

经济合理的节能潜力超过4亿吨

标准煤，可带动上万亿元投资；节

能服务业总产值可突破 3000 亿

元；产业废物循环利用市场空间

巨大；城镇污水垃圾、脱硫脱硝设

施建设投资可超过 8000 亿元，环

境服务总产值将达 5000 亿元。

节能环保行业作为战略性新兴产

业之一,将迎来黄金发展机遇期。

我们建议持续关注行业未来

较强的成长性以及相关政策出台

的利好可能给板块带来阶段性的

投资机会,重点选择能够在发展

空间较大的细分市场中提供优质

产品和服务，并且有一定估值优

势的公司。

渤海证券

行业分析节能环保产业迎来黄金发展期
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尽管今年中报行情的前景可

能不如往年“兴旺”，不过业内人

士也指出，作为传统的炒作题材，

基于业绩浪的中报行情仍是最有

可能营造出下半年首轮吃饭行情

的概念，在精选个股的基础上投

资者仍有机会通过中报概念股获

取超额收益。

长城证券分析师龚科认为，

真正具备投资价值的中报预增股

应该是连续两个季度以上净利润

呈加速增长、非经常性收益在盈

利总额中所占的比例未超过10%

的个股。国元证券分析师赖艺棠

则建议投资者可从三条主线进行

配置中报概念股，一是从防御的

角度配置低估值、高股息收益率

的蓝筹股；二是配置预喜率较高

行业中的个股，这样可以降低遭

遇个股业绩“变脸”的风险；三是

自下而上深入挖掘战略性新兴产

业部分估值合理、成长性明确的

公司。

李扬帆

三主线掘金中报潜力股
股海淘金

近日，

人民日报发

文强调，“企

业融资要多靠债市，股市已到极

限”。此文说出了广大股民的心声。

中国经济30年超高速发展，

GDP 年增速也就 9.7%。可股市

呢？2005年股权分置改革前，我

们的市价总值和流通市值分别

仅为 0.8 万亿和 3.2 万亿元，到

2008年年初，二者分别达到32.6

万亿和9.2万亿元(当时上证指数

已从 6100 点跌至 5300 点)，三年

不到增速超过10倍，年均增长3

倍。从此以后股指一落千丈，可

扩容却反其道而行之，加速再加

速。郭树清提到，2009年起24个

工业行业中21个已经产能过剩，

成熟的制造业几乎找不出一个

产能不足的行业，而2009-2011年

正是股票发行大年，上交所总经

理张育军坦承，最近两三年股市

的筹资量中国占到全球的一半

以上，达到55%左右。中国GDP

占比不足世界10%，股票融资却

高达55%，这显然是超极限了。

正如经济超高速发展并非

没有代价一样，股市的超极限扩

容代价更为惨重，代价就是绝大

部份股民亏损和市场结构严重

失衡。目前中国股市规模堪称

全球第二，可回报却是连续数年

熊冠全球。期待资本市场的领

航者，脚踏实地地带领中国股市

尽快从回报末流的泥潭中走出

来。 贺宛男

三年不到增速超过10倍

超极限融资使股市濒临绝境
投资论坛

今 后 10

年，上证指数年

波动将比较小，

在此环境下，强周期的行业是不用

考虑的，医药、消费等将是投资的必

然选择，对于具体企业来说，成长性

的、小市值、具有行业隐性冠军潜质

的企业将是研究的重中之重。

预计后面 10 年，中小板，创

业板上市的新股将越来越多，能

否能选择到确定性的成长股将是

战胜市场的唯一办法。为了更确

定一点，我们要把成长股定位在

大概率产生牛股的消费和医药

中,买的就是那些盘小，容易理解

（能亲自体验），赚钱容易（毛利率

高超过 40%以上），盈利确定的

“高富帅和白富美”！

今后，我们要对指数趋势的

研究弱化，2009年开始到现在，这

个现象越来越明显，如果你还在执

著大盘分析，我想你是不会投资任何

企业的，因为指数从大概率上将是上

下震荡，甚至重心下移，我们只有通

过集中投资那些每年成长超过50%

以上（最好能维持三年）的企业才能

战胜市场。 wxw1972101

安永日前

发 布 的《全 球

IPO最新信息》

季度报告显示，2012 年上半年，全

球 IPO 数量为 402 宗，同比下降

41%；融资额592亿美元，同比下降

47%。其中深交所 IPO 数量为 88

宗，位居全球之首，占全球总数的

21.8%。安永预计，2012 年下半年

A股IPO将继续保持活跃，但是全

年融资额将低于2011年。

从IPO数量来看，2012年上半

年，深交所、纽交所、华沙交易所分列

前三名，IPO数量分别为88、41、37

宗，这已是深交所连续三年上半年排

名第一。香港交易所 IPO 数量 31

宗，位列第4名，上交所IPO数量16

宗，位列第7位。钟国斌 朱丽华


