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上证指数：
开盘：2234.32 最高：2234.87 最低：2215.36
收盘：2226.11 涨跌：0.68 成交：606.39亿元
上涨：670家 下跌：240家 平盘：73家

深成指数：
开盘：9575.09 最高：9624.27 最低：9510.68
收盘：9566.45 涨跌：66.13 成交：665.36亿元
上涨：1195家 下跌：248家 平盘：79家
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证券专家吴晓求和地产大佬任志强打赌

股票收益五年后赢房产？

沪指波澜不惊
个股精彩纷呈

国元视点
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投资论坛

圈钱市才是投资者亏损之源

韩国央行7月1日表示，已开

始用今年早些时候获得的3亿美

元合格境外机构投资者(QFII)额

度购买中国股票，以推进其外汇

储备多元化的长远战略。

韩国央行一位官员表示，韩

国央行已将3亿美元的投资额度

委托给中国的资产管理公司，后

者预计将在近期依照韩国央行的

投资上限在沪深两市购买股票。

该官员表示，上述资产管理

公司已从上周早些时候开始下

达购买股票的指令；一旦得到授

权，通常几天之内就会执行购买

指令。

韩国央行外汇储备管理集团

首席投资主管Eugene Kim 6月中

旬表示，在最初的额度用完后，韩

国央行计划向中国申请更多投资

配额用于购买中国证券。

和讯

韩国央行已下达指令

购买中国股票
特别报道

近日，证监会主席郭树清将

个人投资者亏损的原因归结为两

点。一是个人投资者往往喜欢频

繁买卖，支付了大量的市场交易

成本。二是个人投资者常常倾向

于高买低卖，市场热的时候容易跟

进，市场冷的时候又急于退出，这

样就把账面亏损很快转化成了实

际亏损。一些个人投资者还热衷

于炒新、炒小、炒差，那就更容易导

致损失。郭树清主席提到的这两

条，确实是导致部分投资者投资亏

损的比较常见的原因。但这也只

是表面上的原因，而从本质上来

说，投资者从进入股市那一刻起，

就注定了投资亏损的命运。

中国股市的定位是为融资服

务的。根据《经济参考报》刊登的

《圈钱圈钱还是圈钱》的报道，

1990 年至 2011 年 9 月，国内 A 股

累计融资 4.3 万亿元。而 1990 年

末到 2010 年末，A 股累计完成现

金分红总额约 1.8 万亿元。由于

公众投资者在上市公司的持股比

例不超过 30%，这也意味着公众

投资者所分享的红利最高不过

0.54 万亿元。而这 0.54 万亿元显

然不够支付各项税费的。据统

计，截至 2011 年底，投资者累计

缴纳印花税 6900 亿元，各种交易

费用 6200 亿元。因此，从总体上

看，投资者的亏损是注定的。

所以要解决投资者亏损的问

题，除了投资者本身要树立正确

的投资理念，掌握正确的投资方

法之外，中国股市还必须改变为

融资服务的定位，重视股票的投

资功能，使股市从圈钱市向投资

市转变。与此同时，要严厉打击

内幕交易与价格操纵等违法违规

行为，给投资者营造一个公开、公

平、公正的投资环境。 皮海洲

在7月 1日清华大学中国与

世界经济研究中心举行的经济研

讨论坛上，国内著名证券研究专

家吴晓求与在场的华远地产董事

长任志强提出“对赌”约定，打赌

当前投资股票的收益在5年后一

定会大于买房的收益。

吴晓求表示，中国的股市目

前的状况是，“虽然拥有非常肥沃

的土壤，但缺乏好的环境与温度，

土地还是很荒凉”，但“当前股市

确实已经拥有投资价值，一些股

票市盈率已经跌到 4 至 5 倍，有

的甚至跌破净资产，如果有钱的

话可以入市投资”。

对此，华远地产董事长任志

强并不认同，他对吴晓求说，“如

果要给儿子赚钱，可以买股票，但

如果要把财富留给孙子，那么最

好还是买房产”。吴晓求表示，

“我愿和任总进行对赌，不说远

的，五年内，买股票的收益一定会

大于买房地产。”

孙春祥

外围市场大幅反弹，受此影

响，A股周一早盘直接跳空高开，

创业板、中小板及深成指略作震

荡后均呈现出上扬的态势，尤其是

创业板指数上涨2%，进一步向前

期高点逼近之势，低迷的 6 月份

PMI及广州的限牌令使得沪指大

受拖累，高开低走，在5日均线位

置获得支撑后窄幅震荡的走势，深

强沪弱的态势在市场中显露无遗。

市场的短暂稳固为板块、个

股迎来难得的表现机会。以石油

为代表的国际大宗资源品种的暴

涨，对煤炭、有色板块形成明显的

刺激，云煤能源开盘后迅速涨停，

有色整个板块上涨近1%，形成连

续调整之后最有力的反弹。而近

期强势的防御品种，如医药、酿

酒、环保等，再接再厉，佐力药业、

酒鬼酒、东江环保等龙头品种续

写新高，资金对于防御品种的挖

掘并未停止，反而是向更深更广

范围延伸。受广州中小型客车限

购令影响，让整个汽车板块承压，

上汽、广汽一度逼近跌停，拖累股

指反弹的步伐。

6月份官方采购经理人指数

(PMI)出炉，从 5 月份的 50.4 降至

50.2，降至去年11月以来最低水平，

其中，6月份新订单指数从5月份的

49.8降至49.2；新出口订单指数跌破

50 分水岭，从 5 月份的 50.4 降至

47.5；进口指数也下降至46.5，较5月

份降低1.6点。暗示着中国经济的

增长回落态势并未结束，未来对于

出台宽松政策有了更多的预期。

技术上，股指连续调整之后，

沪指最低调整到2188.72点位置，

技术的反抽欲望强烈，同时，市场

跨入7月，6月中下旬流动性明显

偏紧的局面得到一定的改观，低

迷的PMI数据使得市场对于短期

再度调准或再次降息的预期也明

显的增强，这在一定程度上改善

了投资者对于流动性的预期，对

于短期市场的技术性反抽将形成

一定的支撑。 国元证券

在近日举行的2012年第二次

保荐代表人培训中，监管部门有

关人士透露，年内拟修订《首次公

开发行股票并上市管理办法》，可

能突破很大，例如在盈利年份、无

形资产比例等方面的突破。

有关人士表示，新股发行制

度下一步将推进六方面的改革措

施：一是继续全面深化改革措施，

强化信息披露。今年将修订首发

管理办法，淡化持续盈利能力、淡

化对募投项目可行性的实质性判

断，加强信息披露要求。二是财

务信息披露的完备情况，对粉饰

业绩的行为要加强核查并披露。

关注利用合理合规的方式粉饰经

营业绩的行为，如降低职工工资

水平等行为。三是着力审核公司

治理的有效性和相关信息披露。

四是继续强化分红回报的筹划和

信息披露的相关内容。五是公司

债试点办法已启动修改，再融资

办法修改也已开始，进一步强化

市场化改革方向，放松行政管

制。六是将问核程序前移，项目

负责人、质控部门、合规总监、内

核小组都要问核。 程林

新股发行办法

年内有望作重大修改
有些一说

吴晓求任志强


