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上证指数：
开盘：2253.51 最高：2253.51 最低：2223.05
收盘：2224.11 涨跌：-36.76 成交：548.09亿元
上涨：75家 下跌：848家 平盘：60家

深成指数：
开盘：9635.70 最高：9635.70 最低：9402.23
收盘：9414.21 涨跌：-268.47 成交：581.75亿元
上涨：148家 下跌：1306家 平盘：65家
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沪指击穿2242点 创5个月来新低

四大利空重压 股市再度“跳水”

沪指加速探底
短期弱市震荡

国元视点

追根究底
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A股为何无零IPO月?

统计数据显示，两市所有上市

公司中，2009年-2011年净利润同

比增长率均超过20%、三年净利润

复合增长超过30%，且今年一季

度净利润同比增长率超过20%的

公司共有152家，很显然，能够满

足上述条件无疑是高速稳健成长

股的代表。从上述个股市场表现

看，部分个股在大熊市的表现令

人惊讶，如白酒行业、中药行业、

装饰园林、系统集成、计算机设备

行业的部分个股均穿越牛熊。这

也从一定程度上印证了，无论大势

如何，高成长股可以笑傲牛熊市。

以今年为例，在市场呈现区

间震荡的情况下，这些个股今年

以来表现不错：有 17只股价在6

月份创出历史新高，沱牌舍得、酒

鬼酒大涨超过90%；19只个股今

年上涨超过50%，上柴股份、乐视

网的年涨幅都在70%以上；86只

个股今年上涨超过 10%，绝大部

分跑赢了大盘。

仔细分析可以发现，这些穿

越牛熊的个股都有一个较显著特

点——非周期性行业占据主导地

位，如白酒、中药、医疗、服装、软

件、计算机等行业。尽管从市盈

率的角度看，大部分个股静态市

盈率均在 20-30 倍之间，但考虑

到历史上高速稳健的成长能力，

市盈率可能在一段时间后就快速

降低也未可知。 李宇欣

外在因素不改变内在价值

高成长股笑傲牛熊市
市场观察

尽管上半年A股行情低迷，

但新股发行仍然是如火如荼，近日

中信重工甚至拉开了今年大盘股

IPO的序幕。与此形成鲜明对比的

是美国股市。虽然今年美国股市

的行情并不寂寞，但到目前为止，6

月的美国股市没有一家新股发行，

有望迎来首个“零IPO月”。

这不能不让中国股市的投资

者羡慕不已。众所周知，最近几

年来，A股之所以持续低迷，新股

泛滥是一个重要原因，为此，不少

投资者与市场人士一次次地呼吁

叫停新股发行，但终究不能如愿。

在当前如此低迷的市况下，

为何 A 股没有出现“零 IPO 月”？

放在几年前，这显然不是A股市

场的问题。因为在2009年之前，

每逢股市低迷之时，管理层往往

会叫停 IPO以救市，但从2009年

开始，在“市场化发股”的名义之

下，新股发行掀起了一波又一波

的高潮。

美国股市是真正市场化运作

的市场，为什么美国股市没有因

为市场化而掀起 IPO 高潮，反倒

是A股掀起了IPO高潮？其根源

明显是A股市场自身的原因。中

国股市为融资服务的定位，决定

了在A股发行新股是不会顾虑市

场承受力的。更何况有了“市场

化”做挡箭牌，新股发行更可以源

源不断地进行下去。 皮海洲

端午小长假后的首个交易

日，A 股低开低走，弱市格局依

旧，前期低点2242点被跌破。医

药、银行、电力相对强势，煤炭、券

商、地产、建材板块跌幅居前。两

市成交量继续萎缩，多方无法组

织起有效反击，沪指以接近最低

点2223点收盘，K线上再以中阴

线报收。对于后市我们认为经济

增速下滑仍在制约 A 股做多动

力，信贷政策宽松和实体经济需

求不足形成反差，在缺乏增量资

金参与的情况下，两市短期或将

维持弱市震荡，宜谨慎操作。

盘面观察，热点持续性较强，

券商、地产等前期主流做多品种

明显回调，两市不断萎缩的成交

量说明存量资金的活力也在下

降。资金面的不乐观是6月末A

股市场不得不面临的一个困境。

首先，银行存贷比“半年考”大限

将至，货币市场资金紧张格局渐

现，端午节前最后一个交易日，上

海银行间同业拆借利率各期限品

种全线跳涨。其次，新股发行之

重让市场难以“淡定”。本周三中

信重工申购拟募资41亿元，成为

今年以来 A 股融资规模最大的

IPO项目，市场开始担心下半年大

盘股IPO对市场的“抽血”效应。

技术面上，随着沪指前期低

点2242点的失守，近5个交易日

最大跌幅逾4％，自5月初股指展

开调整以来，形态上呈台阶状抵

抗式下跌，进入6月下旬再次平

台破位，参照此前下跌速率此次

沪指量度跌幅有望在 2200 点整

数关口一带获得企稳，而后出现

抵抗形态，抵抗式反弹的高度取

决于成交量能否有效放大。操作

上，宜控制仓位下谨慎操作，注重

防范强势股补跌风险，重点回避

受累于经济结构调整的周期性品

种，适当关注消费成长股。

国元证券

在限售股解禁连续维持低位

水平后，A股端午节后首周限售股

解禁规模迅速飙升。数据显示，

两市本周共有30家公司累计解

禁482亿元，环比暴增了3倍多。

市场分析认为，当周原始股东和

溢价定增股东减持可能性较大。

数据显示，节后首个交易周

两市将有30家公司共计超过70

亿限售股解禁，解禁市值环比暴

增三倍多，为年内较高水平。其

中，华能国际占比在八成以上。

张忠安

30家公司本周解禁481.58亿元

解禁市值环比暴增三倍多
特别报道

周一股市延续上周弱势格

局，煤炭、地产、券商领跌大势，午

后股指上攻乏力加速下行，沪指

跌幅不但扩大，而且2242点被砸

破，创5个月来新低，个股下跌明

显多于上涨。市场缘何跌跌不

休？当然除了那些老生常谈的经

济问题外还有A股本身的问题：

一、欧元区6月PMI创下三年

新低，宏观经济面不容乐观。

QE3落空，让投资者脆弱的心理

再诚惶诚恐。

二、中国6月PMI亦创出七个

月新低，且连续8个月低于荣枯线，

特别是新出口订单创三年来新低，

预示外需低迷，引发了市场对于国

内经济增速大幅放缓的悲观预期。

三、市场利率走高，银行间隔

夜和7天回购利率上周双双升至

2月底以来最高水平。在央行公

开市场操作连续三周净投放后，

中短期资金利率呈加速上涨态

势。银行间市场的资金徒然变得

紧张起来，资金面面临压力。

四、股市加速扩容，本周将有

三只新股发行，其中有大盘股中

信重工申购，募资金额41亿元成

为今年以来A股融资及规模最大

的IPO项目。众所周知，IPO特别

是超大级别的IPO都对大盘形成

严重负面影响，尤其在市场环境

本身就十分疲弱的情况下，IPO对

大盘的冲击更大。

操作上，如此行情，多看少

动，轻仓者暂观望为主。

国诚投资


