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名家看盘

股市走强还需要什么条件？

上周末证监会有关部门官员再次宣

称：“扩容与股市涨跌没有必然联系”。

其论据是：2007年扩容量较大，股指照

样涨到 6000 点，而 2008 年一度暂停扩

容，股指照样跌倒1664点。这种论证是

似是而非、缺乏说服力的。因为他举的

是两个极端年份的例子，尤其是 2008

年，在百年未遇的全球金融危机下暂停

扩容，自然没能阻止股指下跌，但是却忘

了，当时若不暂停扩容，股市暴跌将更惨

烈，甚至引发崩盘。这个讲话，显然是为

撇清本周和下周各发行8只新股所引起

股市下跌的责任，令市场广大投资者感

到十分反感和沮丧。稍有常识的人都知

道，在商品市场的任何领域，供求关系是

决定商品价格高于或者低于价值的决定

因素，股市的过度涨跌，自然直接与供求

关系、扩容快慢有关。谓予不信，若将每

周发行的新股减为3个，看股市能不能

涨！在这一问题上，股市中滚打了一二

十年的投资者，显然比管理层有关官员

看得更清楚，更有发言权。要想股市走

强，在低迷市道中必须放慢扩容节奏，这

应是管理层不可推卸的责任。

尽管今年以来证监会出台一二十项股市“新政”，不断地

激励市场，尽管王岐山副总理首次表示“要切实保护广大投

资者利益”，尽管周小川罕见表态：“央行将与证监会合作支

持资本市场”，尽管温总理强调：“要把稳增长放在更重要的

位置”，尽管国务院推出了世界经济的十一项措施，要是在往年，至少能让股市大涨

500点以上，但是，股市依然低迷不振，在2330～2380点区间来回拉锯了9天，今年指

数仅涨了5%。再次跑输了GDP。我想，管理层也同样对此很纠结。那么，股市走强
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既然央行已表态要与证监会联手支持

资本市场，表明振兴股市已成了政府振兴经

济的重要战略。那么，财政部、人社部，理应

一起联手，这样力量就更大了。人们之所以

热切地期待养老基金入市，并不是指望它来

救市，也不指望能进来多少资金，而是把其

作为中国股市现在所处的10年来的估值底

部，到底是不是股市的底，到底有没有“罕见

的投资价值”的试金石，作为中国股市从此

能健康稳定发展的一种指望。因为，只有养

老基金进入股市了，管理层才会百倍地爱护

这笔“养命钱”的安全，从而让广大投资者也

得到安全；管理层才会重视股市是经济晴雨

表的功能；才会十分关注扩容节奏和供求平

衡，而不会说“股市连续下跌与扩容无关”那

样的话；才会兼顾融资方与投资方二者利益

的平衡，真正保护广大投资者的利益，投资

者才敢大胆投资股市。本周《证券日报》头

版披露：“养老基金投资运营方案即将公布，

投资股市的上限为30%，可入市资金有5800

亿”。我相信，一旦此方案正式颁布，那么，

比5800亿多5倍、10倍的社会资金将会踊跃

入市，届时，股市不走强也难。

应让国内养老金先于国外养老金进入股市

最近，面对希腊危机和4月宏观数据显

示的经济加速下滑，温总理和李克强副总理

分别到各省市召开座谈会，进行调研。国务

院常务会罕见地在二季度中分析经济形势，

提出“把稳增长放在更加重要的位置”、“根

据形势变化加大预调微调力度”、“要启动一

批事关全局、带动性强的重大项目”，并出台

31项措施来加以推动。其中特别强调“要重

点支持铁路、节能环保、农村和西部地区基

础设施、教育卫生、信息化等领域的项目，要

加快工作进度。”如果政府能在产业政策上

和资金支持上加大对这些项目的投资力度，

那么后7个月的股市新热点便脱颖而出，从

而成为股市走强的动力。

政府的稳增长措施能明显见效

必须正视供大于求对股市的危害

第三波的起点将是一个复杂底部
本周在2330点时技术上曾出现过见底

的症状，但由于出现了希腊有可能退出欧元

区的突发性利空消息，引发全球股市的震

荡，所以造成了第二波调整底部的复杂性和

时间的滞后性。但是，希腊危机不可能对中

国股市造成致命的打击，只能是心理影响。

从成交量看，已萎缩到 600 多亿，接近了

2132点和2242点两个底部时的水平；从权

重股看，石化双雄和四大银行股已经跌破或

接近前两个底部的价位，所以下跌空间比较

有限，2330点必有激烈争夺，即使砸破2330

点，下方的30～50点也是空头陷阱，是抢夺

第三波廉价割肉筹码的极佳机会。但是，每

一波中抓住热点是跑赢大盘的关键。如第

一波的热点是稀土和地产股，第二波的热

点，是金改和券商股。我认为，第三波的热

点将是国务院常务会重点支持的铁路、节能

环保、信息技术等板块。新的热点往往还领

先于大盘见底强劲启动。所以当前需要的

是慧眼、信心和耐心。

王岐山副总理“要切实保护广大投

资者利益”的讲话，是几年来久违了的

来自管理层的声音。现在市场需要弄

清的是“怎么保护投资者利益”？我以

为，除了打击违规、规范市场、改革创新

以外，最重要的是保护股市的价值中

枢，即被严重低估的估值。眼下，中国

股市所有股票的平均市盈率只有11～12

倍，不仅是历史最低，而且比全球任何

股市的股指都低。何况，人家只是用几

十个和几百个样本股来统计估值，而把

高市盈率的绩差股都排除在外。既然

郭树清主席肯定了中国股市大盘蓝筹

股“有罕见投资价值”，“整个A股的估

值也相当于甚至低于国际股市”，那么，

为什么呼吁动员了半天，买大盘蓝筹股

的人都被套牢？整个股市不涨反跌？

为什么管理层不及时采取减缓扩容、尽

快恢复估值的切实有效措施来恢复估

值？为什么不是千方百计地动员国内

方方面面的机构入市，而是先引进QFII

和国外养老金来抄低估值的 A 股中来

捡便宜货？保卫估值就是保护广大投

资者的财富，保护投资者的消费能力，

保护经济的发展。我以为，作为经济高

增长、新兴的中国股市，平均市盈率20

倍无论如何都不算高。如果管理层能

旗帜鲜明地宣传这种价值观，那么，市

场就会顿现财富效应，便比再推出多少

“新政”更能使股市走强。

应把“保护投资者利益”落到实处

数据显示截至本月16日，交银施罗

德旗下混合型基金交银主题今年以来业

绩高达13.35%，在混合型基金中则位列第

二。旗下第二只保本基金——交银荣安

保本基金正在渠道热销，由于其管理团队

强大的投研实力而受到市场普遍关注。

据了解，除了交银主题之外，交银施

罗德系其他基金也表现不俗。对此，业内

人士认为，交银旗下多只不同类型基金均

能排在同业上游，说明其较强大的团队投

研能力。而其混合型基金尤其是交银主

题今年以来的优异表现，则说明其团队在

大盘反弹过程中的抓机会能力比较敏锐，

比如在一季度中，该基金面对宏观经济政

策放松的预期，一直保持着相对较高的股

票仓位，为持有人取得了一定的收益。

随着近日国务院决定安排财政补贴265

亿元以促进节能家电等产品的消费，今年“促

消费”大幕正式开启，消费行业的投资机会再

次引发市场的关注。广发基金旗下的老牌绩

优基金经理、广发消费品精选基金拟任基金

经理冯永欢表示，消费走势与消费信心息息

相关。随着CPI下行趋势确定、经济增速的企

稳，今年以来消费增速有所提升，其中白酒、服

装均有不错表现。长远来看，大类消费品市

场容量将持续增长，消费未来走势值得看好。

据了解，广发消费品的投资范围是农林

牧渔、家用电器、食品饮料、纺织服装、轻工制

造、医药生物、商业贸易和餐饮旅游等八个申

万消费品行业。对于其中不同行业的表现，

冯永欢表示，医药行业去年以来受政策影响

较多，要从中优选个股。食品饮料方面主要

看好白酒。品牌服装中的男装行业竞争比较

稳定，不像休闲服运动服受外资影响大，因此

也较为看好。家电行业方面的个别龙头企业

值得看好。

大类消费品市场将继续看好白酒与服装

国药润肠
通秘茶就这么
神奇，不拉不腹
痛，不依赖，才
服药三个疗程
多年老便秘治
好了，停药后天
天 都 排 香 蕉

便。这就是大兴安岭地区原著山民几百年相
传的验方，凡便秘患者取当地珍稀天然植物火
麻仁,肉苁蓉，当归，黄芪，陈皮煮沸饮之，一日
两次，上午喝，下午通，连续服用3付，老便秘
消失。凡用此验方无论是习惯性便秘，老便
秘、顽固性便秘均能快速治愈。百年过去，这
5味治便秘奇方得到了现代化传承，由黑龙江
北神奇药业高科技提纯，被国家药监局命名为
润肠通秘茶（国药准字B20020277）其疗效比
传统药提高数倍。

研究发现，便秘是由于气血不畅，肠动力

不足导致的宿便干燥，所以要从源头上治便秘
必须清肠毒，行气血。润肠通秘茶治便秘，独
特有效成分，清火清毒，行气益血，恢复肠道蠕
动能力，告别老便秘。

服用润肠通秘茶 12小时后畅快通便，不
腹泻不腹痛。服用一疗程，肚子不胀，大便通
畅，胃肠功能逐渐好转。2-3疗程，胃肠动力恢
复，实现自主排便，高血压心脏病上厕所再不
提心吊胆，从此摆脱老便秘。

润肠通秘茶问世以来，克服了传统便秘药
及保健品含有番泻叶及大黄等泻药成分，副作
用大，腹痛，长期依赖的缺点。现厂家正在全
国开展“告别老便秘健康大救助活动”；原价一
盒59元，现价48元，买4盒赠1盒，买9盒赠3
盒（4盒为一疗程），活动仅限10天。

便秘患者可拨打热线 0551-5503240咨
询，安徽指定经销：合肥市徽州大道203号 安
徽天健国药堂（大钟楼站点旁 医保定点），全
省免费送货，货到付款。

老便秘国药专治一用就通

交银旗下新基金交银荣安保本受市场关注


