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本周两市股指匆匆结束小

幅反弹，重归弱势格局。沪指

2350 点重要关口，券商为首的多

方奋力反击。但是由于银行股

一意孤行不断探底，导致市场多

头节节败退，个股跌幅不断加

大。沪指退守 2330 点，日 K 线和

周 K 线均呈现“三只乌鸦”态势，

如果没有消息面刺激则下周市

场并不乐观。金融股企稳是市

场底部探明的重要条件之一，否

则估值中枢下移之后个股难免

出现补跌。实际上，从周五开始

个股下跌已经呈现出小幅加速

态势。

本周，温总理喊话“稳增长”

之后，由于缺乏超预期政策刺

激，市场信心并未得到有效提

振。加之希腊危机尚未定论，短

期资金仍然以避险离场为主。

目前政府不想重蹈 2008 年救市

的覆辙，因此期待大规模救市的

幻想显得虚无缥缈。从中期来

看我们并不悲观，主要根据在于

经济的下滑仍然处于政府可控

范围之内。管理层已经开始顺

势而为，以低增长倒逼结构性调

整，这种调结构所带来的经济衰

退风险是可控的。市场估值已

经接近于底部区域。流动性虽

然没有大幅好转，但是改善迹象

明显。对于这样的市场环境，投

资者应该在阶段杀跌之后，果断

布局政策扶持板块。此次国务

院常务会议的政策导向非常明

确。政策扶持重点包括两个方

面：其一就是内需，完善促进消

费政策、扩大节能产品的惠民工

程等都直指家电、汽车等消费

品。其二，基建也是有选择地进

行刺激。主要集中在高铁、节能

环 保 、农 村 基 础 设 施 、信 息 化

等。今年的波段行情带有明显

的“结构性局部牛市”特征，逢低

配置符合政策导向的板块个股

才 有 望 分 享 阶 段 性 收 益 。

华安证券 张灵玉

永泰能源：高成长的民营焦煤新星

国元视点

周五两市弱势依旧，小幅振

荡，铁路、供水等预期受益于固定

资产投资拉动的品种表现较好，

医疗、商业、传媒等防御性品种跌

幅居前，截至收盘，沪指报收于

2333 点，就后市看，股指在 2350

点附近的平台整理已有一周多，

周五已触及到上升趋势线位置，

即将面临小波段的方向选择，热

点的不可持续及成交的低迷或使

得股指短期或有跌破下轨支撑的

可能，操作中静观其变，警惕强势

品种的补跌。

本周市场振幅有限，来自于

稳增长方面的刺激措施并未起到

强心针的效果，周初短暂反弹后

后半周逐级回落，周五更是表现

到极致，股指窄幅波动成交萎缩，

这种情况下反映的是投资人的犹

豫心态，从场内机构情绪看，基金

方面对后市并不乐观但也并不悲

观，理由之一是连续两周逆势加

仓，而养老金的首笔投资媒体称

已投向股市。但场内明显缺乏热

点的可持续性，这一点制约了做

多的动能放大，例如，本次稳增长

政策出台后市场的表现，其实反

映了投资人非常冷静地意识到本

轮刺激方案难以和 09 年相提并

论的预期，这种情况下，仅靠为数

不多的品种来拉动指数难以为

继。另一方面，尽管没有人知道

盈利究竟会下滑到什么程度，但

产业资本的不断减持昭示了离场

套现仍是主旋律，从产业资本减

持和 A 股的关系看，至少短期内

走势并不乐观。 国元证券

警惕强势股补跌
公司研究

本周大盘基本是宽幅振荡的

格局，外围市场的不稳定及国内

经济企稳的预期还没有着落，导

致了大盘宽幅振荡。本周前两个

交易日，沪指呈现反弹，但由于经

济增速持续下行的忧虑挥之不

去，投资者观望情绪逐渐增强，周

三以后沪指连续调整了三个交易

日，周 K 线收出一根相对缩量的

倒垂阴线。

技术上，沪指周 K 线收出

一根相对缩量的倒垂阴线，具

有一定的止跌意义。从日 K 线

走势图来看，如今沪指已经运

行 至 2333 点 ，距 离 下 方 的

2132.63 点与 2242.34 点的连线构

筑的支撑仅一步之遥。在结合

“政策底”与“市场底”共同的支

撑作用下，短线市场的底部特

征已经显露端倪。

操作上，须重点关注银行等

权重板块和成交量变化情况。如

果下一周运行至2300点一带且大

盘有止跌企稳迹象后可以择机布

局。投资品种上，基于基建项目

不断上马带来了对建材、工程建

筑和机械板块的利好，而且这些

板块中多为二线蓝筹，估值较低，

可逢低建仓，以分享固定资产投

资所带来的机会。 东吴证券

止跌企稳后可择机布局

调整未完 保存实力

永 泰 能 源

（600157）: 主 营 煤 矿

及其他矿山投资，电

厂投资，新能源开发

与投资，股权投资；

技术开发与转让，货

物及技术进出口业

务，房屋出租。公司

是煤炭板块唯一的

民营上市公司。

合肥工业大

学证券期货研究所

李蓓 王建文

公司目前在山西拥有荡荡岭

等9座煤矿，生产规模达540万吨/

年；陕西拥有11亿吨的优质煤炭资

源；新疆拥有 1座 120万吨煤矿。

2012年5月21号，永泰能源拟斥资

28.95 亿元拿下康伟集团 65%股

权，公司将增1.73亿吨煤炭储量。

据介绍，康伟集团下属三个煤矿企

业拥有丰富的焦煤资源储量，整体

开采条件良好。经初步统计，永泰

能源增资及收购康伟集团65%股

权估值大约为34亿元左右。对康

伟集团成功收购后，公司将具有华

瀛山西和康伟集团两个山西省煤

炭资源兼并重组整合主体资格，将

进一步提高公司的焦煤资源储量

和生产能力。根据发展规划，公司

力争未来3至5年内实现公司焦煤

采选年产能达到1000万吨规模，未

来 10 年内煤炭采选年产能达到

3000万吨以上规模。

区位与资源禀赋优势突出
公司煤矿多位于全国重点

产煤县之一的山西灵石。全县

含煤面积广，品种齐全，多为肥

煤、焦煤、瘦煤和气煤。公司煤

矿瓦斯含量 0.05%，远低于 1%

临界点，矿井工作面基本垂深

平均不到 200 米，区位与资源

禀赋优势突出。

增长能力强,发展前景好
据公司2011年年报披露，净

利润增长率为 144.05%，远高于

最 近 一 期 同 行 业 平 均

值-15.58%，公司增长能力强，发

展前景好。从 2012 年第一季度

季 报 来 看 ，净 利 润 增 长 率 为

70.80%，净资产收益率为 1.81%，

净利润现金含量为 361.11%，公

司各方面指标良好。同时资产

负债率由 2011 年末的 74.74%降

为一季度末的 60.37%，公司的

资产负债结构趋于合理。

东吴视点

华安视点

工 商 咨 询工 商 咨 询

注册增资代帐医疗器械 4467656

信 贷 投 资信 贷 投 资

100万公司6000元
注册代帐增资13003001688

总发行量安徽第一总发行量安徽第一 平面媒体一网打尽平面媒体一网打尽
广告征订：0551-2649617 2833012 2612696
地址：省政府对面花园街4号科技大厦15楼

娱 乐 用 品娱 乐 用 品
可自带扑克、麻将、牌
九、按你要求现场表演
包教包会 15055181949千王牌技

信用卡兑现垫还全市最低价
15255128414

家家 教教
一线教师上门家教签约保提 13033087885 慕●

汽 车 租 赁汽 车 租 赁
全新轿车面包车免费出租18788881848●

二 手 市 场二 手 市 场

高价回收空调电缆变压器废旧设备等
单位报废物资13515602066

九久夕阳红包河老年公寓3452235 3470032●

逍遥津老人中心聘会计、护士15156875367 2630220●

老 年 公 寓老 年 公 寓

律 师 服 务律 师 服 务
专业律师服务15156993339●

万达广场铺面1105号233㎡出租 13003084698●

酒 店 转 让酒 店 转 让

800㎡农家乐急转租金10元/㎡ 18956092917●

仓 厂 招 租仓 厂 招 租

繁华西路钢构厂房4栋，每栋2600m2，5
吨行车梁，办公楼工人宿舍简装2400m2

13500500726

厂房出租

写 字 楼 租 售写 字 楼 租 售
北二环火车站正后方1300㎡写字楼
整体或分割对外招租15656985555

●

旺 铺 招 租旺 铺 招 租

招招 聘聘

出国打工
0551-4214705

大型汽车修理厂高薪
诚聘

会计、业务接待、回访、仓管、司机、机
修、电工、钣金、漆工、学徒等相关人员
13955106760

转徽州大道与太湖路交口1000m2茶楼13305692639●

●商标注册0 5 5 1 - 5 8 3 1 2 0 6

招聘大客车职业驾驶员18056097188●

转北二环瑶海公园旁 500m2 酒店 15212778572●

遗 失 声 明遗 失 声 明

无抵押信用贷款13349199965
7677044

兑现·垫还15856987546

兑现18226659062
合经区901路底路宾馆转让或承包13955126221●

信用卡兑现垫还全市最低价
15209879748

女人街旺铺20-180㎡招商合作13805697087●
转史河路永辉超市对面96㎡旺铺 15256555906●

电话：4261144地址：胜利路-温莎杰座

急用钱，
我帮您！一分钟放款，绝对无抵押

凭身份证1-50万

三孝口永红路100㎡门面转让 13856971335●

兑现垫还15156154115

温馨提示：本版只提供广告信息，不作为法律纠纷的依据，
敬请广大读者验明相关证明，加强自我保护意识，规避风险！

万达广场写字楼91㎡出租 13655558260●

个人、企业无抵押
贷款18715103513

招商招租
本超市诚招一家有经验 的水果联盈商和一
家服装联盈商前来加盟合作 18956012609

12万转大药房加推拿店13155126921●

KTV转让十里庙大转盘2200㎡
18019585242

酒店转让西二环与樊洼路交口400㎡精装酒店，
有大型停车场18655101585

学校招租庐阳工业区7900㎡学校楼水电
食堂住宿齐全15555108756王

收舞厅、KTV音箱、空调、饭店东西13339283838●

招 商 合 作招 商 合 作
营养餐寻创业合作者13155129632

空 调 服 务空 调 服 务
空调移机加氟回收4845744包运●

转让或出租大蜀山旁约2000m2精
装酒店 18755109422

瑶海工业园2亩空地招租15605518868●

急用钱
凭本市户口 当场放款

4238162 15205603620

兑现13956002791五里墩
兑现15955160114大市场

出租岗集江汽工业园钢结构厂房2400㎡
有5吨行车13955101893

望江路与石台路交汇处600㎡酒店
精装，设备齐全，客源稳，非诚勿扰。
15209879930

酒店转让

出售转让
淮河路步行街附近一电玩证照齐全
现出售转让价格面议13856968745

低价快办公司代帐报税年检商标注册
代做贷款报表一般纳税人办理5583890
●

注册代帐增资18963795192

● 好 乐 鸡 食 品 流 通 许 可 证 正 本 证 号 ：
SP3401031150019810遗失，特此声明。

出租习友路500㎡厂房、办公室600㎡
13855188677

双凤工业区厂房，综合楼招租 13605699916●

● 尚 乃 珍 身 份 证 号 ：
340103196603284525遗失，特此声明。

注销公告
安徽亿银担保投资有限公司拟向公

司登记机关申请注销登记，清算组已于
2012年5月9日成立，清算组由张焕芝等
人组成，请债权人于本公告发布之日起45
日内向公司清算组申报债权。

●王华王的个体工商户营业执照副本号：
340421600157415遗失，特此声明。


