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杨红旭 上海易居房地产研究院副院长

近期，万达20多亿首进佛山，绿地9亿大连买四块地，中弘跟中铁联手30亿元买海南一

岛，雅居乐7个亿重庆拿地。风向变了吗？1、地价降幅远超房价，确实可以考虑抄底拿地

了。2、货币政策放松，大企业、央企融资方便多了，弹药足，就放炮。3、企业严重分化，有跑

路破产的，有逆势扩张的，皆正常！

1、用提高法定准备金率

的办法对冲外汇储备过快增

长形成的人民币占款，造成了

流动性在总量上并未减少的

假象，实际上却带来了流动性

偏紧的结果，进而推高了人民

币贷款成本，导致固定资产投

资增长率持续下降，影响了实

体经济的正常发展。

2、尽管一季度全国财政

收入同比增速回落了18.4个

百分点，其实际增长还是高

达 14.7%，仍明显高于 GDP

增长。而高达 53.3%的非税

收收入增长，在一定程度上

表明了积极财政政策实际上

的“不积极”。

3、商品房限购政策，意

在打击房地产投机，平抑过

高的住房价格。虽然在客观

上起到了压制上下游产业发

展及其投资的效应，但不能

对其影响估计过高。因为，

到目前为止我国还不是一个

单纯以房地产业为支柱的国

民经济体系。

存准需继续降，不能“细水长流”
星报记者对话中国社科院研究生院院长刘迎秋教授

“食品类价格的大幅度

上涨并没有给农民带来明显

好处，物价上涨的主要受益

人是中间商。”“应尽早放弃

用提高存款准备金率对冲外

汇 占 款 的 非 市 场 调 控 方

式”……

5 月 21 日，合肥屯溪路

306号，中国社科院研究生院

院长、中国民营经济研究中

心主任刘迎秋受邀为省经信

委的官员们带来了一场《宏

观经济走势与实体经济发

展》的讲座。作为主管我省

工业经济的部门，如何把握

宏观经济规律显得尤其重

要。而作为国内研究宏观经

济运行、经济发展领域的著

名经济学家，刘迎秋的观点

或许能带给大家一些不一样

的启发。

李芹芳星级记者宛月琴文/图

“从目前经济走势来看，面

临着不少的矛盾和问题。”在谈

到当前经济走势时，刘迎秋用一

组数据来说明：一季度GDP同比

增长8.1%，较上一季度大幅回落

0.8个百分点，是连续第五个季

度下滑，创下了近 10 年来除国

际金融危机期间外的季度新低，

并有进一步下滑逼近上期低点

的可能。

同时，他指出，分析CPI的数

据可知道，物价指数持续下降并

未解决突出的结构性矛盾。4

月，食品类价格涨幅仍高达

8%。其中，肉禽及其制品、水产

品和鲜菜类价格涨幅都超过了

10%。

此外，货币供给增长率持续

偏低，必然导致流动性不足。进

出口增速大幅度下降，外汇储备

仍然明显偏多，再加上固定资产

投资增长速度大幅度下降，地方

和民间投资明显不足等多重因

素让经济发展存在下行因素。

在谈到具体货币政策时，刘

迎秋认为，用提高法定准备金率

的办法对冲外汇储备过快增长形

成的人民币占款，造成了流动性

在总量上并未减少的假象，实际

上却带来了流动性偏紧的结果，

进而推高了人民币贷款成本，导

致固定资产投资增长率持续下

降，影响了实体经济的正常发展。

他分析道，央行虽然已于

2011 年 11 月 30 日、今年 2 月 18

日、5月 18日先后三次下调了存

款准备金率，但仍高达20%。这

么高的存款准备金率，在大多数

成熟市场经济国家是少见的。

过高的存款准备金率必然导致

过紧的市场流动性，表现为过低

的货币供给增长率。尽管有所

谓通过外汇储备占款对冲机制

形成的货币投放，但其投放渠道

和机制与正常的商业银行贷款

形成的货币投放渠道和机制根

本不同，投放效果也完全不一

样，不能将二者混为一谈。

因此刘迎秋建议，要在目前

三次降低存款准备金率基础上，

进一步大幅度下调存款准备金

率。早下调比晚下调好，较大幅

度下调比“细水长流”式的缓慢

微调好。

对于普通老百姓来说，

柴米油盐的价格最令他们关

心。刘迎秋在分析当前物价

水平时指出，一季度CPI涨幅

降至 3.8%，4 月份进一步降

至3.4%，物价上涨势头得到

控制。但是，食品类价格涨

幅依然较大，结构性矛盾较

为突出。尽管此间食品类价

格涨幅同比回落近3个百分

点，但仍高达8%。其中，肉

禽及其制品、水产品和鲜菜

类价格涨幅都超过了 10%，

鲜菜类价格同比上涨16.3%。

为什么这样？刘迎秋认

为问题的症结还是出在不合

理的流通体制和农副产品生

产体制上。“食品类价格的大

幅度上涨并没有给农民带来

明显好处，物价上涨的主要

受益人是中间商。流通环节

的各种加价与收费是食品类

上游产品销售价格大幅度上

涨的主要原因。”

“一季度固定资产投资

中预算内资金占当季财政

支出的比重为10.6%，科技支

出仅占 2.6%，企业、特别是

民营企业技术创新及其长

远发展能力的提升很难从

积极的财政政策操作中得

到应有的支持。”刘迎秋认

为，从国家这个层面来讲，

对民营企业的发展进行指

导、引导，在政策上要给予

它们支持。

比如，要大力发展村镇

银行、股份合作银行和其他

形式的民办小微商业银行。

通过发展这类小微商业银

行，破解“熟人社会”背景下

中小微企业融资难、融资贵

等难题，并由此完善货币政

策传导机制、提高货币政策

正向传导效率。

他还建议放弃国有银行

参股中小村镇、股份和民办

等小微商业银行的政策，将

此类商业银行视同其他企

业，依法平等保护和公平管

控，加强指导，促其发展，以

此支持中小微企业等实体经

济的发展。

此外，刘迎秋认为要对

现行税制和税收结构进行分

类，通过实行减税与减费并

举的方针，实质性降低中小

微企业税收负担。

财富对话
财富对话

宏观走势：经济发展存下行因素

货币政策：须大幅度下降存准金率

物价水平：流通环节体制不合理

民营企业：政策上要给予更多支持

专家档案

刘迎秋，南开大学经济

学博士、博导、教授。中国社

会科学院研究生院院长，中

国社会科学院民营经济研究

中心主任，是一位在宏观经

济运行、经济发展和期货交

易等理论领域建树较多的著

名经济学家。

犀利观点


