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上证指数：
开盘：2343.58 最高：2360.39 最低：2330.32
收盘：2348.30 涨跌：3.78 成交：700.53亿元
上涨：397家 下跌：496家 平盘：88家
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更看重“稳增长”发出的政策信号
大盘风险释放后可关注核电、4G、铁路建设、消费等行业

国元视点

短线大盘仍需震荡修复

政策解读

本报证券读者交流QQ群：226147830

上周末，国务院总理温家宝

指出，坚持实施积极的财政政策

和稳健的货币政策，把稳增长放

在更加重要的位置。

市场人士分析指出，保增长

将成今年经济工作重点，而面对

4 月份疲软的经济数据，预计短

期内将有一系列保增长的刺激政

策出台。另外，央行此前也罕见

地表态支持资本市场，证监会还

透露将采取多种措施引进机构资

金入市。

天相投顾指出，大盘是向上

反弹还是继续调整，主要取决于

两大因素：一是国内政策宽松力

度；二是全球金融市场能否企稳。

“虽然其中很多政策出台还

需要一定的时间，但给市场带来

的是政府保增长的信心，有望缓

冲外围市场的冲击。”一名基金人

士认为。光大证券也认为，随着

经济下行加速和保增长力度加

大，市场仍会反复在近几个月构

筑的箱体内震荡，投资者宜等待

风险释放后再关注核电、4G、铁

路建设、消费等行业调整产业结

构的机会。 张忠安

周一市场迎来了各种朦胧的

利好预期——其一、八国集团力挺

希腊，削弱了欧债危机对A股的利

空作用；其二、温家宝总理表示要

将稳定增长放在更重要的位置，给

予市场利好猜测的空间；其三、养

老金入市呼声再起，如果近期公布

细则显然是重大实质性利好。这

些利好对市场的短期作用似乎有

限，但是都具备相当的中线价值。

对于希腊留在欧元区的期望，

八国集团显示出了相同的决心。

上周六，G8峰会在美国马里兰州

戴维营闭幕。希腊近期的组阁僵

局和西班牙等国的银行业压力使

得欧债危机成为全球关注焦点。

在会上，G8领导人表达了“留住”

希腊的意愿，但也强调希腊必须履

行其对国际救援方的承诺。这一

承诺对解决希腊的问题进而挽救

欧元有着重大意义，也预示着A股

市场外围利空暂时告一段落。

5月 18日至20日，国务院总

理温家宝在武汉市就经济运行情

况进行调研并主持召开河北、辽

宁、江苏、湖北、广东、陕西六省经

济形势座谈会。温家宝指出，要

根据经济运行中出现的新情况、

新问题，有针对性地加强和改善

宏观调控，及时适度预调微调，扩

大内需，稳定外需，促进经济平稳

较快发展。总理的表态无疑是市

场的强心针，而一旦有新的经济

刺激政策出炉，一直压抑的股市

很可能引发报复性反弹。

不过虽然有着朦胧的利好，

市场本身的走势更为重要。很显

然，此前两周连续的下跌挫伤了

大盘的人气，空头肆虐的局面没有

改观，技术的修复也需要过程。本

周市场仍可能处于震荡筑底的过

程，关注中线机会的同时，建议投资

者暂时规避短线风险。 国元证券

5月17日晚间，证监会官方网站发布10家企业招股说明书，

禾丰牧业位居其中。而在禾丰牧业400多页的招股说明书中，特

别显眼的是公司第五大自然人股东：张铁生。因“白卷英雄”一称

家喻户晓的张铁生在入狱15年后，下海经商，成为禾丰牧业原始

股东。而据该公司招股说明书，张铁生持有 3200 多万股。公司

若顺利上市，张铁生身家估计将超过3亿。

刘芳

张铁生现禾丰牧业股东榜

“白卷英雄”或成亿万富豪

近日知情人士透露，养老基

金投资运营方案即将公布，其中

包括养老基金入市的安排。有关

人士透露，养老金入市比例很可

能参照企业年金有关办法，即入

市比例最高可达30%。按照目前

我国基本养老保险基金结余1.92

万亿元计算，最多约有5800亿元

资金可入市。

“自去年下半年以来，证监会

多项新政使得资本市场环境得到

一定改善，引导长期资金入市的

环境日渐成熟。”上海股份制与证

券研究会股份制企业专业委员会

主任曹俊表示，引入长期资金入

市，一方面可以稳定市场，另一方

面倡导价值投资理念。

曹俊认为，在长期资金入市

预期加快的同时，中国资本市场

将会完成一种根本性的转变，即

个人投资转向委托专业基金投资

的转变。

左永刚

养老金投资运营方案近期将公布
比例或高达30% 约有5800亿元资金可入市

特别报道

周一股指窄幅震荡，最终以

底部十字星K线报收。由于股指

已经有效跌破30日线，目前处于

半年线位置的争夺中。由于目

前短线仍处于空头状态，因此股

指能否在半年线位置企稳还需

继续观察。而周一底部这根十

字星K线，究竟是下跌中继还是

短暂止跌，仍需观察美股走势。

在30日线破位后，大盘短线最重

要的技术支撑位已经下移到今

年 2132 点以来的上升趋势线位

置，也许真正的反弹或在触及该

位置时发生。

值得一提的是，近期一直处

于护盘状态的券商板块，周一杀

跌明显，国海证券跌停，东吴证券

和西部证券也跌幅居前。券商板

块一直是主流板块中的最坚定做

多力量，但由于短线涨幅过大，目

前也面临补跌压力。虽然保险和

地产板块盘中曾有过护盘动作，

但力度非常有限。而四大行和中

石油显然是本轮空头打压主要对

象，券商板块之后，谁能挑起护盘

重任？或许是大盘止跌反弹需要

考虑的问题。短线热点概念的快

涨快跌，说明目前游资可供发掘

的炒作对象越来越少，从另一个

侧面也说明目前行情中，短线追

高题材股将面临较大风险。在外

围股市没有止跌反弹前，A股也

只能小打小闹，最好的操作策略

还是静观行情演变。

淘金客

券商之后，谁来挑起护盘重任？
目前最好的操作策略还是静观其变

名博点津

截至5月20日，深成指今年

累计上涨 11.04%，上证指数累计

上涨6.60%，中国A股涨幅居全球

重要股票市场首位。

纳 斯 达 克 综 合 指 数 上 涨

6.67%，微超上证指数。排名第

四的是法兰克福DAX指数，迄今

上 涨 6.32% 。 其 次 是 孟 买

Sensex30 指数、标准普尔 500 指

数、恒生指数，分别上涨 4.52%、

2.99%、2.81%。

另外，今年跌幅最大的重要

股指为俄罗斯RTS指数，迄今下

跌 6.69%。伦敦富时 100 指数与

巴黎CAC40指数跌幅次之，分别

为5.47%、4.80%。

和讯

全球股市

不比不知道 一比吓一跳

A股今年涨幅领跑全球重要股市


