
渣打银行:下半年内地股市将好转
渣打银行财富管理东北亚区投资策略主管梁振辉4月26日在港表示，受欧债危

机影响，全球经济第二季度将进入调整期，波幅大，但升幅少；而随着中国和美国经

济增长重拾动力，加上欧债问题的逐渐淡出，预计下半年市况将渐入佳境。

谈及中国经济，梁振辉预计央行将以降低存款准备金率及放宽信贷来支持经济

增长，在这两项因素的推动下，下半年内地股市也将好转。
编辑 王贤松 组版 刘玉 校对 李文静
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上证指数：
开盘：2408.56 最高：2414.75 最低：2393.26
收盘：2404.70 涨跌：-2.12 成交：1048.23亿元
上涨：346家 下跌：537家 平盘：94家
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名博点津

龙头遇阻 市场尴尬

没必要过多担心股指 精选个股继续操作

目前仍是炒股赚钱好时机

资金流入提升蓝筹股市场地位

沪深300ETF发行遭疯抢
特别报道

进入最后冲刺阶段的沪深

300ETF 销 售 火 爆 。 两 只 沪 深

300ETF 的 发 行 规 模 预 计 接 近

300 亿元，成为今年基金发行的

最高峰。业内预测，两只沪深

300ETF 将 给 市 场 尤 其 是 沪 深

300 指数所在板块，带来大量资

金流入，这对提升蓝筹股的市场

地位和改善股市价格结构大有

帮助。 和讯

证券行业指数与大盘高度

关联

券商行情启动从与大盘同

步，到提前 3 个月，券商股可投

资周期提前至熊市末段。换手

率曾领先证券行业指数 6 个月

左右，但自2010年开始该指标失

效。2010~2011年大小券商收益

率较为同步，2012 年受管制放

松、创新变革政策影响，大券商

跑赢小券商的概率增加。

股价走势与行业政策变化

息息相关

回顾历史，券商股走势与基

本面和行业政策变化息息相关，

2007 年的牛市中券商股迎来了

熊市并购整合后基本面的第一

次拐点，2012年是证券行业创新

变革的元年，创新政策的明朗将

推动证券行业迎来第二次拐点。

国信证券

证券：行业拐点下的投资机会
行业分析

周四是五一节前倒数第二个

交易日，按照经验，周四是节前出

局资金抛压相对较多的交易日。

再加上上交所突然停牌了金融创

新题材两只强势股，对题材股的

炒作有打压味道。但股指仍能保

持强势，非常不容易。

目前投资者对行情发展似乎

还有点担心，因为行情的爆发强

度比预期要弱。本人认为，这是

因为 2420 点上方曾经震荡了两

周多时间，存在大量套牢盘，加之

清明节以来股指连续上涨，积累

了不少短线获利盘，再加上本周

创业板退市制度正式实施，创业

板指数大跌对主板也有拖累。但

是，大盘周线二次探底已经完成，

目前正处于新一轮大周期上涨行

情转折位置。而短线股指仍保持

着强势震荡走势，上攻形态并没

有破坏。因此，本人认为，五一节

后大盘有望强势挑战 2450 点一

线阻力，从而打开更大的上涨空

间。

从板块动向看，近期强势的

金融创新题材股炒作，周四有所

降温。原因是上交所突然将上海

的板块龙头浙江东日和金丰投资

停牌了。虽然浙江东方仍在坚

挺，但其他金改股却没这么强势，

沪市跌幅居前的股票中，多是近

期表现抢眼的金改股，尤其是金

山开发尾盘更是跌停。本人认

为，虽然金丰投资和浙江东日被

上交所停牌反省，但金融创新题

材炒作已被市场普遍认可。虽然

短线涨幅确实有点大，但这一题

材并不会突然消亡，就像去年底

的教育传媒题材炒作一样，即便

短暂震荡，强势股后市还会有反

复，只是一些跟风金改股将雄风

不再。撇开金改股，其实周四沪

深两市仍有24只股票涨停，个股

仍较活跃。从涨停股票来看，铝

业为首的有色股略有板块效应，

券商股也一度强势，煤炭中间拉

了一把但市场跟风不足，其余更

多属于个股行情。本人认为，股

指没必要过多担心，大家只需继

续精选个股操作就是了，目前仍

是赚钱的大好时机。淘金客

周四A股延续震荡，沪深两

市涨跌基本持平，热点较前几天

有所扩散。有色、煤炭、地产等板

块均有表现，成交量略微缩减，但

仍维持在千亿元以上的水平。

除前期的金改概念股外，热

点板块正渐次铺开。继银行、地

产板块脉冲之后，有色及煤炭板

块也整体爆发。照理说，临近小

长假，市场交投气氛会趋于观望，

市场继续冲高的动力也会略显不

足；但从近日银行地产的走强再

到有色、煤炭等沉寂已久的强周

期板块脉冲，市场攻关的主动性

依然较强。毕竟，对政策放松的

向好预期已成为当前市场的主要

逻辑，短期而言，主流资金不会放

弃短期的博弈机会。不过，有一

点值得注意，目前指数的上涨，依

然属于存量资金之间的博弈，市

场跷跷板的特征依然较为显著。

若缺乏增量资金进场，存量

资金的较量最多能带来一波换仓

行情，且行情的高度不会太高。

接下来，投资者应密切关注成交

量的变化，如果成交量出现有效

放大，且增量资金有入场迹象，则

可放手继续一搏；如果成交量始

终维持较为温和的状态，则投资

者需要注意边走边撤，以规避反

弹突然中止的风险。

昨天市场最大的尴尬莫过于

金融改革龙头股的“行政性受

阻”。金丰投资、浙江东日、香溢

融通三大龙头集体停牌，导致市

场最热的板块面临着无股可炒，

无龙头可仰望的尴尬境地。午后

小龙头东吴证券异军突起多少维

护了一点最热板块的威信，不过

后市能否继续上演日不落神话，

就需要看停牌复出的龙头大哥们

怎么表现了。总而言之，龙头的

戛然而止让市场很尴尬。

国元证券

深成指数：
开盘：10182.46 最高：10258.57 最低：10152.05
收盘：10201.65 涨跌：39.65 成交：798.97亿元
上涨：530家 下跌：849家 平盘：109家

近日，管理层对基金行业的

监管明显加大了强度。从消息

人士处获悉，证监会将加强对基

金产品偏离基准的监管，基金行

业的股票投资正在向沪深 300

成份股回归。

根据银河基金研究中心的

分析和推测，基金行业将会从非

沪深300股票撤出资金，转而投

向沪深300成份股，这笔资金预

计在 2400 亿元至 3600 亿元之

间，这对中小板和创业板相关股

票将构成巨大压力。

今年以来，随着市场的下

跌，沪深300指数成份股等蓝筹

股票出现了“罕见”的投资价值，

管理层加强了监管。基金由于

投资大幅度偏离，出现被严重轧

空的尴尬局面，基金如果调整股

票 ，将 引 发 剧 烈 的 结 构 性 调

整。 高丽霞

管理层纠偏动真格

基金3000多亿买蓝筹股
有此一说
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