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外的形势或趋向。

【出处】明·罗贯中《三国演

义》第一回：“话说天下大势，分

久必合，合久必分。”

大势势
天下

2012 年第 1 季度，由中国人民银行

和国家统计局共同完成的全国银行家问

卷调查显示：宏观经济热度指数继续下

降，银行家宏观经济信心指数上升，银行

业景气指数高位回落，贷款需求指数下

降，货币政策感受指数明显上升。

银行家宏观经济信心指数

宏观经济热度指数为40%，连续两

个季度在50%临界值以下。其中，认为

当前宏观经济“偏冷”的银行家占比为

29.5%，较上季度上升5.9个百分点；认为

“正常”的银行家占比为61.2%，比上季上

升4.3个百分点。对下季度经济运行走

势，22.6%的银行家预计将“偏冷”，

68.7%的银行家预计下季“正常”。银行

家宏观经济信心指数为65%,较上季上

升5.6个百分点。

银行业景气指数

银行业景气指数为83.2%，较上季下

降2.2个百分点；银行盈利指数为83.8%，

较上季下降6.6个百分点；银行竞争力的

扩散指数为66.8%，与上季持平。

贷款需求指数

贷款总体需求指数为 79.6%，低于

上季和上年同期 0.3 个和 5.6 个百分

点。其中，农业、水利、教育、固定资产

贷款需求回升，分别为 67.1%、60.2% 、

55%和61.4%，较上季上升2.5、1.9 、0.6和

1.2个百分点；制造业和非制造业贷款需

求为 72.9%和 66.1%，分别较上季下降

0.4和 1个百分点。分企业规模看，大型

企业贷款需求指数为 62.4%，较上季上

升 0.2 个百分点；中型企业贷款需求指

数为 72.7%，较上季下降 0.6 个百分点；

小型企业贷款需求指数与上季持平，为

81.8%。

货币政策感受指数

本季度银行家货币政策感受指数

（选择货币政策“适度”的银行家占比）为

59.3%，较上季提高 16.6个百分点；对下

季货币政策，62.2%的银行家预期将保持

适度水平，较本季提高 2.9 个百分点；

21.3%的银行家预期货币政策将“趋松”，

较本季提高17.7个百分点。 邹传科

《年报》显示，2011 年中国银行业

金融机构实现税后利润 1.25 万亿元，

同比增长 39.3%，平均日赚 34.25 亿元；

资本利润率 19.2%，同比提高 1.7 个百

分点；资产利润率 1.2%，同比提高 0.17

个百分点。其中，商业银行实现税后

利润 1.04 万亿元，同比增长 36.3%；资

本利润率 20.4%，同比提高 1.18 个百分

点；资产利润率 1.28%，同比提高 0.16

个百分点。

从利润来源看，银行业利润增长主

要源于以信贷为主的生息资产规模的增

长，以及银行经营效率提高（成本收入比

下降），信用风险控制较好（不良水平较

低），另外，利差基本稳定也是利润增长

的因素之一。

《年报》显示，我国银行业改革发展

仍处于重要战略机遇期，坚守风险底线

的难度仍然很大，支持实体经济的任务

仍然很艰巨，转变发展方式的压力仍然

很突出。地方政府融资平台贷款风险积

累势头基本得到控制，房地产贷款风险

水平不断下降。

报告称，2012年，银监会将继续坚持

审慎监管，严守风险底线。一是严防平

台贷款风险。二是防范房地产贷款风

险。健全和完善差别化信贷政策，加强

对保障性安居工程建设的信贷支持。改

进和加强房地产贷款风险排查、压力测

试和“名单制”管理。加强对土地违规抵

押重点机构、重点地区的检查和督促整

改力度。

观点：信贷将逐渐松动

北京中原市场研究部总监张大伟分

析认为，信贷将逐渐松动，资金面最紧张

的时期已经过去。最近房地产贷款已出

现了明显的松动，首套房贷款很多城市

已经可以8.5折，而且预计后市可能会继

续向 8 折变化。在后续贷款中，将继续

差别化政策，首套房的倾斜政策可能继

续增加。同时，房地产贷款风险依然比

较大，楼市调控不松动，房企的数量已经

开始减少。

张大伟指出，虽然资金面最紧张时期

已经过去，但是针对投资及投机的限购及

限贷政策还在持续，所以后市房价依然有

下行空间。但是部分下调比较多的区域

和项目，在最近已经换量，所以再大跌的

可能性已经不大。
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天下大势篇

去年银行业利润增四成
今年需防范房地产贷款风险

银监会近日发

布《中国银行业监督

管理委员会 2011 年

报》（下称《年报》）显

示，去年中国银行业

利润同比增长近四

成，增长主要源于以

信贷为主的生息资产

规模的增长，此外，利

息净收入在银行业收

入占比仍高达逾六

成。 辛华


