
新闻提示：净利下滑反映经济增速下滑
目前 A 股上市公司中共有

834家公布了一季度业绩预告，与

去年同期相比，其中业绩预计增

长的为380家，其余的454家业绩

预计出现下降、亏损或者减亏。

从比例来看，业绩增长的只占到

已经公布业绩预告公司中的约

46%，超过半数的上市公司面临业

绩下滑甚至亏损的风险。

作为中国最优质的一部分

企业，A股上市公司的盈利状况

可以从一个侧面来反映实体经

济的运行情况。在其中过半企

业预计出现盈利下降的情况下，

整个实体经济也同时延续了增

速放缓的态势。

不仅是上市公司，以非国有

企业和中小企业为主的中国企业

家调查系统报告显示，一季度企

业经营比去年有所下滑。订货减

少，产销量走弱，产品销售价格回

落，与此同时，企业成本继续上

升、社保税费负担依然较重，导致

企业盈利空间缩小。
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郭树清:
控新股发行价新3板未正式报批

中国证监会主席郭树清4月17

日在参加湖北省资本市场建设工

作会议时表示，证监会今年要加紧

推出新三板，目前已向国务院作专

题汇报，但还未正式报批。

郭树清同时表示，中国证监会

还希望年内推出区域性股本转让

市场，旨在为小微企业融资、转让、

流转服务。

此外，证监会还要进一步控制

新股发行价。今年一季度，A股平

均市盈率从去年的58倍降至30

倍，4月份进一步下降至20倍左

右，“这一势头要继续保持。”郭树

清说。

郭树清同时表示，支持湖北省

积极审慎地推进多层次资本市场

建设，并强调，“越规范，证监会支

持力度会越大。” 中财

要闻快递

中国证券登记结算公司最新

发布的数据显示，今年3月份“大

小非”解禁股份减持规模环比激

增近4倍，并创下27个月以来新

高。随着3月份A股市场由涨转

跌，上市公司股东抓紧套现离场，

市场减持压力空前增强。

2012 年 3 月，沪深股市共有

5.75亿股股改限售股解禁，当月两

市减持规模为10.73亿股，不仅较

去年同期增加近六成，环比更是

激增3.9倍。 刘先纯

大 小 非

3月股东抓紧套现离场

新闻解析

新闻：834家上市公司一季

度过半预亏

摘要：统计显示，目前 A 股

上市公司公布的一季度业绩预

告中，有超过半数的企业预计出

现亏损，而已经公布一季报的上

市公司业绩也是好坏参半。在

宏观经济增速不断放缓的过程

中，企业盈利状况的冬天仍然没

有过去。

那么股市会不会暴跌？

曝 传 闻

传闻：东华能源（002221）周

末公告一季报预增3000%；

传闻：哈投股份（600864）将

公告收购大小兴安岭矿业资产，公

司还持有方正证券、参股民生银

行；

传闻：钱江摩托（000913）持

有温岭市信合担保有限公司50%

的股份控股，一季报扭亏，低价创

投分拆概念股；

传闻：大东南（002263）年报

10送15；

传闻：博闻科技（600883）与

中科院计算技术研究所等成立的

联合信源数字音视频技术北京公

司。

834家上市公司一季度过半预亏 股市会不会受拖累

认清大势、放下幻想、顺势而为

周二两市股指再度向下，早

盘虽有短暂上攻，但力度十分有

限，券商、保险、地产等板块的下

跌成为拖累市场的主要力量。两

市资金呈现净流出状态，其中主

力资金净流出79.32亿元，散户资

金净流出50.82亿元。市场资金

大幅净流出，主力、散户纷纷出

逃，市场人气低迷，悲观气氛蔓

延。

市场的金融改革概念股的

大面积跌停，我们认为主要跟证

监会发言不要期望一夜暴富有

关，市场概念炒作再次被泼了一

盆冷水。周二有 27 只个股发出

趋势转升信号，12只个股发出趋

势转跌信号，表明市场分歧加

大，但个股行情仍可期待，建议

投资者仓位继续控制在 40%以

内，适度把握上升趋势确定的个

股机会。

概念板块方面，主力资金净

流入居前的板块有：图们江，黄金

股，世博概念等，主力资金净流出

居前的概念板块有：基金重仓，融

资融券，股权激励等。

王子涵

读 数 据

两市流出130亿元悲观气氛蔓延

交流互动

1、股价跌破 60 日均线，一般

意味着一轮中级下跌行情的开

始，此时宜阶段性出局。若股价

跌破号称生命线的 120 日半年

线、250 日年线时，往往意味着该

股长期趋势已转弱，此时即使被

套，亦应退出观望为佳。

2、大盘股、基金重仓股涨幅

超过 30％，宜见好就收。原因在

于，这些大盘股都为多家机构持

有，波段操作成为主基调，股价一

旦出现较大涨幅这些机构必然互

相比赛出逃，跑得慢的只能被套

在山顶上。

3、证券媒体或监管部门发出

“规范”、“防范风险”、“加强投资

者教育”之类的讲话，通常意味着

市场调整即将开始。

4、同板块有部分个股率先大

跌，往往是该板块走弱的信号。特

别是板块中有号召力的个股下跌，

其他个股迟早会有所反应。

5、图形上从上至下突现大

黑棒并破重要平台，不管第二天

有反弹没反弹，还是收出十字星，

都应该出掉手中的货。

6、突然放量大涨，往往易形

成短线高点。这样的大涨往往是

短命行情，侥幸碰对了别以为会

“天长地久”。

7、重大利好往往是重大的

套人机会。

由于读者来信较多，我部很

难及时进行反馈，鉴于以上情况，

我部特开设了市场星报证券读者

交流QQ群，群号：226147830。

以后有问题、建议或者交流心得

都可以进入该群向我们“吐槽”。

识别股票下跌前的逃命信号
股价下跌前夕，市场总会发出一些警示信号，被套者常常忽略了

这些市场的语言。

一季报业绩“变脸”
上市公司盈利空间缩小

新闻影响：短期利空A股市场
A股一季报的不理想预示了

我国经济面隐忧仍存，这给市场

信心带来打击，短期利空A股市

场。

对于经济增速放缓的担忧也

在影响着A股市场的表现。以上

证综指的月K线来衡量，今年的前

两 个 月 涨 幅 分 别 为 4.24% 和

5.93%，在经济并未明显好转的年

初，对于经济向好以及政策放松

的预期使得股市得以连续大幅上

涨。然而上证综指在3月份却大

幅下跌了6.82%，政策预期的落空

和经济放缓的担忧再次占据上

风。

而在经济面这个问题没有得

到有效解决前，市场的担忧情绪

不会彻底消失。

众所周知，股市的大势是由

经济面决定的，经济增速在下滑，

股市怎么可能有牛市？充其量是

个震荡筑底市，是否继续走熊，则

取决于经济面是否继续恶化。

因此，投资者必须认清这个

大势，放下一切幻想，顺势而为才

是可取之道，震荡市中就必须懂

得高抛低吸。 杨晓春

与巴菲特的价值投资相比，彼

得林奇以GARP策略著称，其在

1977 至1990 的13年间创造年平

均收益率29%业绩，排名第一。

目前正在发行的富安达策略

精选基金试图打造中国的彼得林

奇式基金。GARP策略具有四大

优势：

其一，较高风险调整后收益；

其二，分散化投资，避免局部市场

剧烈波动对投资收益侵蚀；其三，

数量化投资方法增强GARP策略

对信息挖掘深度和使用效率；其

四，实现价值与成长的平衡。

探寻彼得林奇财富密码


