
融资全球第一 股民被多板搞晕
这边新三板加快推出的话音未落，另一边深交所又称创业板还要降低门槛，推

动更多“小而新、生面孔”的企业上市。数据显示，目前，中国股市上市公司的数量已

飙升到超过2500家；而美国股市200多年才上市了3600多只股票。中国股市的融资

规模全球第一，眼下扩容速度再次居全球之冠。近日，股市要继续大扩容的消息冲

击投资者的信心，沪深两市大幅下跌，有股民感叹道，“晕了，中国股市真多板，主

板、中小板、创业板、三板、新三板和外板，都是服务大老板。” 徐建华编辑 王贤松 组版 刘玉 校对 梅静
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上证指数：
开盘：2276.74 最高：2280.96 最低：2242.34
收盘：2252.16 涨跌：-32.72 成交：680.18亿元
上涨：171家 下跌：746家 平盘：57家

3月29日沪深指数
股民热线：0551-5223801 E-mail:wq69535104＠sina.com

上证指数日K线图

深成指数日K线图

国元视点

特别报道

短期市场有望企稳

国债期货获得证监会立项
上市进度或快于市场预期

申银万国发布3月份经济数据预测
3月份CPI同比增速为3.2%

券商研判

包 括

郭 树 清 在

内 的 证 监

会有关负责人最近称，监管层正

在从“系统性”、“根本性”出发对

资本市场的关键制度进行顶层

设计。据了解，其关键内容主要

有：新股发行制度改革，两大债

券市场的融合，主板、创业板、新

三板、中小板等多层次资本市场

的制度衔接等等。

仔细分析，正在完善的许多

股市政策和制度建设着眼于长

远，对目前市场并不能形成直接

利好。在前期系列新政中，最让

投资者信心鼓舞的所谓养老金

入市，被证实是误读政策，因而

对市场信心打击较大。同时，国内

外经济基本面依然严峻则是股市纠

结的一个重要因素。国际上，欧债

危机的不确定性因素依然存在。国

内方面，近期密集公布的宏观数据

显示，经济增速继续呈现放缓趋势，

这给投资者带来一定的心理影响。

对于当前股市，真正的政策

利好可能还在于切实保护投资

者的合法权益。一方面，要真正

强 化 上 市 公 司 强 制 性 分 红 制

度。建议证监会对上市公司分

红从三方面进行系统立法：规定

分红时间逐步转向“按季分红”；

明确规定上市公司分红不得低

于利率水平，而且应该高于利率

水平的1倍至3倍，以使投资者乐

于长期投资；视不同情况不同层

面对不分红、低分红者进行严格

处罚，超过一定时限不分红的，

将不得再融资。另一方面，应尽

快完善退市制度，进一步严格退

市标准，让真正有投资价值的公

司留在股市，让垃圾股及时退

出。特别是创业板直接退市制

度更应该注重惩戒和补偿制度

的建立，不能让“坏孩子”金蝉脱

壳先逃了。 方家喜

养老金入市如何才能保值增值?

投资论坛

周四两市惯性低开，早盘快

速下探后盘中在地产股带动下展

开一波反弹，午盘再现断崖式杀

跌，截至收盘，沪指报收于 2252

点，成交略有萎缩。就后市看，连

续两根长阴后周五市场有望企

稳，操作中仓重者可适机降低仓

位。

利空满天飞
近期股市承压较多，在上涨

中被漠视的潜在利空在下跌中被

重视起来，例如扩容节奏在三月

份的加快，统计显示，三月份融资

金额超过 600 亿元，其中再融资

超过IPO，与此同时3月大小非净

减持额创12个月新高，随着利好

预期的一一幻灭，市场终归回到

基本面角度，而基本面无疑以宏

观的不景气和微观的企业盈利下

滑为特征，截至周四，有280多家

公司发布了一季度业绩预告，其

中有110家左右预降或预亏，相比

于2000多家公司的总容量，目前

的季报预告刚刚开始，而根据惯

例，越往后预告的业绩不好的可

能性越大，因此今年的一季报将

是很多公司非常不景气的时候。

小盘股跌势凶
在前一交易日收出大阴线

后，市场早盘的再次下探并不意

外，随着地产股中招商地产、金地

集团等蓝筹的强劲反弹，股指有

所回升，但涨时量能明显不足，个

股红盘不多，午后市场继续杀跌，

个股开始出现大面积跌停，尤以

小盘股为甚，四只上市的新股无

一幸免，板块方面医疗医药、有

色、农业、保险等板块跌幅居前。

周四市场的另一个异动现象是市

场资金利率的飙升，其中一日回

购利率飙升到 14%，但七日和两

周回购利率均正常，这也表明资

金利率的上升是短期行为，季末

向来是银行冲存款的日子，周五

将是本月最后一个交易日，预计

一日回购利率将重归平静。

国元证券

深成指数：
开盘：9478.12 最高：9565.01 最低：9352.17
收盘：9418.23 涨跌：-112.92 成交：615.84亿元
上涨：235家 下跌：1162家 平盘：81家

对于

地方养老

金的市场化操作，一位政府官员

认为，广东1000亿元养老金委托

社保基金管理具示范效应，不排

除国家有试点、铺垫之意，否则

受托规模不会如此之大。他表

示，真正的社会保险基金投资运

营机制和方案还在酝酿之中，“大

方向定了，但尚无推出时间表。”

一位基金公司固定收益部

人士认为，这笔养老金投入运作

对股市的影响不大，但却是一个

好事，其更大的意义在于，这是

养老金市场化运作的一个开端。

财政部国有经济研究室主

任文宗瑜说，养老金如何“入市”

是一个制度性的问题，不可能不

出制度与预算就贸然“入市”，包

括还得广泛征求社会意见。

欧阳晓红 赵娟

社保基金运营养老金还在酝酿
有此一说

备受关注的国债期货上市获

实质进展。

我们从权威渠道获悉，国债

期货日前已获得中国证监会立

项。此举宣告国债期货从交易所

筹备研究阶段，升级至期货新品

种的上市审批流程阶段。

上周，证监会相关负责人还

来沪，听取各界对国债期货的意

见。业内人士表示，目前各方对

于推出国债期货已达成较大共

识，国债期货上市进度或快于市

场预期。

据相关人士介绍，日前中国

金融期货交易所已正式将国债期

货作为新品种上报证监会，证监

会批准立项。获得证监会立项是

上市过程中的重要一环，此后国

债期货将依循其他期货新品种的

上市惯例，进行各项上市流程的

运作。根据规定，立项之后，监管

部门将对品种进行充分的调研、

征求相关部委的意见，最终在获

得国务院正式同意批复后推出新

品种。

叶苗

申银万

国日前发布

3 月 份 主 要

经济数据预测，预计 3 月份中国

经济将呈现通胀稳定、工业增加

值增速反弹、而投资和出口增速

下行的格局。

申万预测，3 月份 CPI 同比

增速为 3.2%，蔬菜价格带动食品

价格涨幅扩大至 6.4%，PPI 同比

增-0.1%。申万预计 3 月份工业

增加值增速反弹至 11.6%，但预

计反弹难以持续，二季度还将下

降。申万预计3月份投资增速回

落至 20.3%，进出口增速分别回

落至 10.4%和 7%。今年一季度

GDP 增速的预测值为 8.4%。申

万认为 GDP 增速破 8%将倒逼政

府启动稳增长机制。

傅峙峰


