
A股或迎文化产业上市潮
“从2009年华谊兄弟登陆创业板至今，已经有超过30家文化企业在深交所

上市。”深圳证券交易所总经理宋丽萍给出的数字背后，是文化产业近年来的高

速发展。

在文化大繁荣、大发展的背景下，逐利的资本从中觅得很多机遇，越来越多

的相关基金设立，也预示着文化产业或将迎来一轮上市潮。
编辑 王贤松 组版 刘玉 校对 陈文彪
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上证指数：
开盘：2376.99 最高：2386.10 最低：2364.13
收盘：2375.77 涨跌：-2.42 成交：769.01亿元
上涨：366家 下跌：526家 平盘：81家
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国务院发展研究中心巴曙松：

流动性最紧张时期已过去
专家论坛

3月22日，国务院发展研究

中心金融研究所副所长巴曙松

在2012上海铜铝峰会上表示，中

国经济在今年上半年将惯性回

落，触底时间或在一二季度。他

还指出，与2008年回落周期两轮

对比，此轮紧缩流动性最紧张的

时期已经过去，而房地产调控基

调短期内不会改变。

对于外部经济，巴曙松认

为，美元的基本面已出现改善，

中期来看，美元可能进入新一

轮的升值周期，这一趋势会对

全球金融市场形成深远的影

响。 姜婷婷

广东养老金正式投入运营，

这是中国股市非常期待的一件

事情。但养老金如何能够一路

走好，这是一个让人牵挂的问

题。要解决这个问题，首先需要

做到的就是最大限度地争取固

定投资收益。毕竟在目前通胀

压力下，养老金面临着保值增值

的压力。而从争取固定投资收

益这一方面来看，全国社保基金

理事会的运作方向是正确的。

该项资金将主要投资于国债、银

行存款、企业债、金融债等有固

定收益的产品。因此，养老金投

资的大方向是可以令人放心的。

当然，养老金投入运营也包

括了对股市的投资。在这个问

题上，本人以为还是慎重为好。

首先是要对股票投资的比例严

加控制，鉴于养老金是老百姓的

养命钱，其进入股市投资的比例

应低于社保基金的比例，以控制

在 20%以内为宜。其次，对于投

入股市的资金，可将其中的一部

分用于直投和 PE，这一块的风

险相对较小。去年社保基金的

股权投资，近七成收益来自于直

投和 PE，证券投资为负值。此

外，就二级市场的股票投资来

说，以蓝筹股为主要投资对象。

这不仅符合管理层倡导价值投

资的理念，而且投资蓝筹股的风

险也确实要小于题材股等非蓝

筹股，这是相对安全的投资品

种，符合养老金“安全第一”的投

资原则。 皮海洲

养老金入市如何才能保值增值?
投资论坛

周四两市继续在半年线上方

窄幅震荡，金融地产对稳定指数

功不可没，题材股中水利股和部

分ST品种继续强势，截至收盘，

沪指报收于2375点，成交明显萎

缩。就后市看，股指周四波动区

间趋小，盘中尽管有反弹但成交

不足，预计短期股指仍将在半年

线位置震荡，操作中继续逢低关

注季报预增股及部分受产业振兴

规划影响的题材股，如环保、海工

等。

消息在预期范围之内

国务院出台《关于2012年深

化经济体制改革重点工作的意

见》，对于资本市场提出了促进多

层次资本市场健康发展、健全新

股发行制度和退市制度、强化投

资者回报和权益保护，建立债券

市场监管协调机制，推进原油等

大宗商品期货和国债期货市场建

设；针对房地产提出要适时扩大

房产税试点范围；针对资源品价

格提出稳妥推进电价改革、深化

成品油价格市场化改革、合理制

定和调整水资源费征收标准；针

对众所瞩目的收入分配机制改革

提出抓紧制定收入分配制度改革

总体方案。《意见》具体落实了各

项工作的负责部委，对于股市而

言，《意见》所提各项均在前期市

场的预期范围之内，因此即使有

房产税试点范围扩大类似的利

空，但由于消息由来已久，故对相

关板块影响有限。

半仓操作可进可退

周四盘面继续震荡，和前一

日相比，震幅进一步缩小，盘中再

度考验半年线支撑的过程中，银

行、券商和地产板块对于股指的

企稳功不可没，有色板块经历过

周三的大涨之后，周四明显分化，

“世界水日”的主题及《全国农村

饮水安全工程“十二五”规划》的

讨论通过表现在以三峡水利等为

代表的水利股强势之上，跌幅榜

前列以周三大涨的有色品种为

甚。总体看，周四尽管震幅有限，

但盘中反弹过程中成交明显不

足，观望情绪渐浓，盘面操作难度

有所加大，板块上涨的持续性不

如前期显著。短期股指可能会继

续在半年线附近弱势震荡甚至不

排除随着成交量的萎缩出现小幅

反弹，但周K线重心在缓慢下移

之中，故调整尚未结束，操作中可

半仓左右滚动操作。

国元证券

深成指数：
开盘：10082.25 最高：10116.95 最低：10008.88
收盘：10038.95 涨跌：-51.48 成交：681.35亿元
上涨：587家 下跌：787家 平盘：98家

高盛集团(GS)周三发布客户

报告称，当前是一生仅有一次的

买入股票的好机会。报告指出，

在经历了为期20年的股票市场

表现不如债券市场表现的阶段以

后，股市正处于估值偏低的状态。

高盛首席股票策略师彼得·奥

本海默在这份长达40页的战略报

告中写道：相对于债券，未来的股

票回报前景是我们这一代人所能见

到的最好的。从当前的估值看，是

时候对债券说声长久以后再见了。

而股票的长期投资时机已经出现，

我们预期股票市场将在未来几年出

现长期的上行趋势。 和讯

高盛：现在买股是千载难逢机会
一家之言

最近两天大盘都出现了剧烈

的震荡，大盘连续两天收出带下

影线的十字星，沪指2350～2380

点呈现明显的支撑效应，权重板

块也基本企稳，大盘有调整到位

迹象，周五是本周最后一个交易

日，如果能企稳或放量上涨，那么

此轮调整基本告一段落，此时个

股依然活跃，大家可以把精力放

在个股精选上。

大盘震荡，下午是买股的最

佳机会，由于大盘处在震荡调整

期，大部分主力一般都是在上午

观察，下午出来活动，下午开盘后

和2点左右是主力活跃时间段，

此时要密切关注K线形态是牛股

形态和分时走势健康的股票，主

力放量上攻的时候及时跟进，往

往能搭上顺风车，这里面的核心

要点就是中午用智能选股器选出

符合标准股票放入自选股：1、K形

态符合牛股形态；2、选择涨幅在

2%以内，震幅在4%以内，量比大

于1的，流通盘小于10亿的股票；

3、分时白线在黄线之上或白线围

绕黄线。下午要随时看盘，看涨

速榜的变化，如果目标股出现在

2 分钟涨速榜上，要立即打开分

时图查看量价关系的配合，如果

连续大单堆量上攻，则在突破前

期高点时果断跟进，接着就是享

受上涨的快乐。

大家要知道不同行情的买股

特点，不要总是用一种方法打天

下，股市是千变万化的，我们要以

不变应万变，不变的是起涨点买

入法，实战中有开盘买入法、中盘

买入法、尾盘买入法，尽可能地买

在起涨点，一定要等到启动信号

出来再出手，不要被盘中的波动

所诱惑。 李易天


