
主板退市制度推出 市场有望迎来大牛市
证监会主席郭树清在接受采

访时表示，养老金入市、新股发

行、国际板等还在研究中。他说，

证监会正在进一步推进高收益债

券和退市制度改革，争取上半年

推出。消息一出，立马受到市场

人士的热议。

智多盈分析师洪庆华认为，

虽然监管层有推出退市制度的计

划，但不代表马上就推出，毕竟一

个制度的诞生需要权衡各方面因

素，所以具体时间尚难确定。不

过可以肯定的是，主板退市制度

的推出必定是一个重要的具有标

志性意义的事情。可以类比于股

权分置改革，可以看到，2005年的

股权分置改革，之后市场迎来了

长达两年的大牛市，那么主板退

市制度的推出，市场必定也将迎

来一个大牛市，只是目前具体推

出时间尚未确定，故还需观察。
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权威论坛

全国人大代表、证监会上市

公司监管部副主任欧阳泽华在接

受记者采访时表示，上市公司监

管条例从2006年开始起步，目前

已完成初稿，涉及国有股东行为

的监管措施、同业竞争、关联交易

等方面的内容，将进一步协调，希

望今年能够推出。

欧阳泽华表示，完善法律法

规是今年的工作重点之一，除上

市公司监管条例之外，今年还将

对重大资产管理办法、上市公司

收购办法、交易所上市规则和年

报披露规则等进行修订。和迅

上市公司监管条例有望年内出台

评 新 股

股票简称:长方照明

申购代码:300301

上市地点:深交所

发行价格:20元／股

发行市盈率:32.79倍

每户申购数量上限：2.1万股

总发行股数：2,700万股

发行前每股净资产：2.42元

发行后每股净资产：6.39元

主营业务：主要从事 LED 照

明光源器件和LED照明产品的研

发、设计、生产和销售。

资金用途：募集资金将用于

LED照明光源扩产项目、LED照明

灯具扩产项目、LED 照明技术研

发中心项目、其他与主营业务相

关的营运资金项目，总投资 2.94

亿元。

长方照明今日申购指南

深度解读

中国证监会主席郭树清在列席十一届全国人大五次会议间隙

接受媒体采访时表示，新一轮新股发行改革“正在研究中”。主板

退市制度有望今年上半年推出。新股发行制度改革和完善退市制

度，是今年证监会的一项重点工作。这项工作亦被写入今年的政

府工作报告：健全完善新股发行制度和退市制度，强化投资者回报

和权益保护。那么，主板退市制度的推出将对市场产生何种影

响？哪类股票最可能退市？投资者要如何应对？

主板退市制度时间表推出 从13个方面规避风险

退市制度有望催生大牛市

本周解禁

本周大小非解禁表 (3.12-3.18)
市场研究

深交所、上交所日前相继祭

出严厉措施禁止炒作新股，上周

四两新股博雅生物、蓝英装备开

盘不到半个小时，换手率双双超

过50%，被“抓现行”，遭到临时停

牌，炒新禁令立竿见影。然而上

周五3只中小板新股仍然顶风作

案，新股中泰桥梁、雪迪龙和京威

股份再次因换手率超过50%被深

交所临时停牌。游资为何如此疯

狂？敢顶风作案，违背政策意图

而行？

A股市场20年来给股民现金

分红的总额只占融资总额的17%，

低于股民的交易成本，因此股民

只能靠二级市场股票的价格波动

来获利，而新股上市首日恰恰是

个股股价波动最厉害的时候，散

户热衷参与也就不足为奇了。笔

者觉得，若要扭转 A 股市场中新

股投机气氛浓烈的风气，不止需

要出台严厉的新股停牌新规，更

要强制上市公司合理分红，让散

户摆脱“仅靠”二级市场股票的价

格波动来获利的被动局面，让散

户摆脱弱势群体的局面。打击炒

新，既要治标，更需要治本。

证监会主席助理朱从玖表示，

交易所采取停牌的措施并非行政

措施，停牌是“让你冷静下来想一

想，这么热的价格是不是你想要

的，是给你一个判断”。朱从玖称，

中国资本市场发展已经22年了，A

股市场有独特的交易特点，跟成熟

的市场有非常大的差异，26.5%的

股票是由个人持有的，因此换手率

高，交易频繁，做好投资者的教育

尤其重要。 杨晓春

炒作新股不止为何敢顶风作案？

退市制度渐行渐近 从13个方面规避风险
退市制度渐行渐近，那么究

竟什么样的股票存在退出市场的

风险呢？国信证券俞开江博士提

出，深交所的创业板退市制度为

主板退市制度进行了有益的探

索，预计主板市场的退市制度在

方向上与创业板退市制度基本相

同，不同之处在于具体的参数指

标。现行的创业板退市制度包括

13条，那么未来主板市场退市制

度预计也将包括13个方面：

1）连续亏损（出现“二一二”

报表重组法，即连续两年亏损后，

接着整出一个年度的微利，然后

再连续两年亏损，如此循环往复

的现象即行退市）；

2）追溯调整导致连续亏损；

3）净资产为负（连续四年净

资产为负，终止上市）；

4）审计报告为否定意见或拒

绝表示意见；

5）为改正财务会计报告中的

重大差错或虚假记载；

6）未在法定期限内披露年度

报告或者中期报告；

7）公司解散；

8）法院宣告公司破产；

9）连续120个交易日累计股

票成交量低于100万股（出现一次

即终止）；

10）连续20个交易日股权分

布或者股东人数不符合上市条

件；

11）公司股本总额发生变化

不再具备上市条件；

12）最近36个月内累计受到

交易所公开谴责三次；

13）股票连续20个交易日每

日收盘价均低于每股面值。

哪些个股最可能退市？ 37家ST公司退市迫在眉睫
那么哪些个股最有可能退市

呢？据统计，当前市场上2300多

只股票中，按2011年三季报收入

情况预测的亏损股，有192只，最

可能退市的有32只股票，这些股

票每股净资产均为负值，同时每

股收益也亏损，其中ST板块成为

重灾区，尤其是有退市警示的个

股，即披星戴帽的“*ST股”，目前共

有37只，对于这些个股，我们要注

意防范。37家公司中，暂停上市

的只有5家：*ST轻骑、*ST吉纤、*ST

甘化、*ST兴业、*ST广钢，前述公司

均已连续两年亏损。

智多盈

全国“两会 ”上，人力资源和

社会保障部部长尹蔚民向媒体表

示，在整个养老金投资运营方案

没有确定前，会选择个别省市进

行投资运营试点，两会后即开始

运作。尹蔚民同时指出人力和社

会保障部正在对是否成立管理养

老金的投资运营机构的方案进行

研究，会积极推动。
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养老金入市试点在即

代 码
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600306

300278
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简 称

美的电器

鲁西化工

得润电子

得润电子

广百股份

张化机

皖维高新

ST源发

红阳能源

东吴证券

獐子岛

金晶科技

海正药业

商业城

华昌达

新华保险

拓日新能

深天地Ａ

神农大丰

维尔利

潜能恒信

*ST中华A

顺络电子

振华重工

解禁日期

2012.03.12

2012.03.12

2012.03.12

2012.03.12

2012.03.12

2012.03.12

2012.03.12

2012.03.12

2012.03.12

2012.03.12

2012.03.14

2012.03.15

2012.03.15

2012.03.16

2012.03.16

2012.03.16

2012.03.16

2012.03.16

2012.03.16

2012.03.16

2012.03.16

2012.03.17

2012.03.17

2012.03.17

解禁

股数(万股)

26408.24

41862.75

1553.52

1303.62

3202.72

6386.23

20000

356.01

63.7

22500

3251.22

24254

4103.82

2090.79

432

3170.8

5775

3303.88

2940

460.8

294

4410.42

275.68

22073.31

占总股本

比例(%)

7.8

28.58

7.57

6.35

11.22

21.02

21.36

0.34

0.31

11.25

4.57

17.05

7.82

11.74

4.98

1.02

11.79

23.81

18.38

8.69

3.67

8

1.3

5.03


