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赚钱才是硬道理

本周四，记者从证监会获悉，证

监会主席郭树清近日接受新华社和

人民日报专访，对目前市场热议的

取消审核制、“股指十年归零”等说

法作出回应。

一夜暴富心态不可取
摸底未分红公司
股指十年归零≠股民没回报

郭树清回应证券市场三大焦点问题

“两会”行情昨日现——

地产股发飙A股大幅上涨
上证指数：
开盘：2430.10 最高：2461.12 最低：2430.10
收盘：2460.69 涨跌：34.58 成交：964.54亿元
上涨：913家 下跌：21家 平盘：39家

3月2日沪深指数
深成指数：
开盘：10078.82 最高：10301.64 最低：10078.82
收盘：10299.93 涨跌：238.98 成交：864.83亿元
上涨：1369家 下跌：35家 平盘：50家

股民热线：0551-5223801 E-mail:scbzq＠mail.hf.ah.cn

上证指数日K线图

深成指数日K线图

该调不调，应该是本周盘面表

现出来的最大特点。周三的23点

下跌，一度令调整呼之欲出，但周

四市场又再度在平盘线附近踏

步。本周五，股指更是在地产股

集体上攻的带动下再度上演“逼

空戏”。

其实，早在这周中盘局隐现之

时，市场就已把希望寄托于蓝筹

发力上。不过，地产股发力，究竟

是一日游，还有又一次板块行情

的启动，还有待观察，这其中有两

个信息点需要关注：

其一，上周基金等机构集中买

入地产股，短线而言，这些资金不

可能就这么甘心出局，即便是最

后的疯狂，也会尽力上演。

其二，地产股究竟有没有持续

上涨的基础，还值得怀疑。毕竟，

各地宣布地产微调的，最后都被

高调打压，所以说，至少整体上地

产微调的局面不可能大范围出

现。两会召开期间如果宣布继续

严格执行地产调控之类的政策，

则持续飙涨的地产股，恐怕又得

尽数回吐此前涨幅。在当前的时

点，我们还不能排除地产股的异

军突起，只是资金豪赌政策微调

的一种行为，故不具备指向性的

意义。

退一步讲，即便地产股发力能

打开“两会行情”的反弹窗口，相

信这种一步到位式的反弹，其后

所孕育的风险也会较大。毕竟没

有只涨不跌的股市，且从技术面

来看，要确认2132点的中期底部，

势必会有个回头重新确认底部的

过程，因而这种逼空式的上涨，反

而不利于反弹行情的深入。

此外，成交量依然是观察反弹

的一个重要观察口，本周后半段，

不管是横盘，还是上攻，成交都保

持在较为温和的水平，这显示出

在这一关口，资金追涨的动力已

明显不足。虽然本周五两市成交

再度放大，但整体仍呈现较温和

的状态；接下来，行情能否走远，

依然要视成交的变化而定。魏 静

投资者期待降印花税
中国证券投资者保护基金

公司最近针对个人证券投资者

的年度综合调查显示，去年投资

者投资收益状况明显不佳，亏损

的投资者接近80%，止损者寥寥

无几。投资者普遍预期今年股

市不会走弱，他们期待货币政策

适当放松、降低印花税和放慢新

股扩容速度。

调查显示，对于“有助于恢

复投资者信心的政策”，52.49%

的受访者将“货币政策适当放

松”排在第一位，41.47%的受访

者将“降低印花税”排第二位，

41.78%的受访者将“放慢新股扩

容速度”排第三位。

投资者投入股市的资金主

要来自家庭储蓄和工资收入，

58.47%的受访者用家庭储蓄投

资股票，36.33%的受访者用工资

收入投资，仅5.20%的受访者用

私人借款、房屋抵押及银行贷款

投资。

申屠青南
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记者：我国股市一直存在着炒

新炒小炒差风气，管理层多年来一

直宣传长期投资和价值投资，效果

并不明显。投资者教育有用吗？

郭树清：我们倡导理性投资理

念，就是要鲜明地反对赚快钱赚大

钱“一夜暴富”的投资心态，深入推

广长期投资价值投资和“买者自

负”的理念。对大多数人来说，投

资股市遵循常识是最可靠的。一

是购买绩优大盘股；二是适当分

散；三是买入价格不要过高。

我们必须反反复复地告诉投

资者，市盈率是股价与每股收益的

比率，它的倒数就是投资回报率。

一只股票，如果市盈率是20倍，那

么它的投资回报率就是5%；如果

是25倍，回报率就是4%，这就有

可能跑不赢通货膨胀。如果市盈

率是40倍50倍，则投资回报率可

能就只有 2.5%和 2%，也就是说，

按照静态收益计算，需要40年或

者50年才能回收投资。除非你认

定它是真正的高成长的公司。

投资者不要想赚快钱赚大钱

记者：市场上流传着上证指数

“十年股指归零”的说法，您怎么看？

郭树清：去年底上证综指数值

确实和十年前一样了，但是这不意

味着投资者十年无收益。理由在

于：第一，股指是时点数也即存量，

收益是区间数也即流量，不具可比

性。上证综指从1991年创立以来，

大幅波动，如果选择在最高点，就

增长了61.2倍，这并不意味着对应

时段里买了股票的人收益达到那

么多倍。第二，上证指数的成分和

权重其间有很大调整。如采用绝

对可比口径计算，过去十年股指累

计涨幅为28%，年均涨幅为2.5%；

加上分红等因素，指数投资收益率

为 40% ，年 化 投 资 收 益 率 为

3.4%。第三，由于指数的不可比

性，相同指数水平反映的上市公司

估值水平完全不同。2001年 6月

平均市盈率接近 60倍，而 2011 年

12月只有约13倍。至于现金分红

收益，那就更无法相比，现在的总

量比十年前增加12倍。

投资者10年无收益？

记者：这段时间，证监会密集推

出了令人耳目一新的举措，有人比喻

为您上任后烧的“几把火”。其中最

受市场注目的是强化上市公司现金

分红的相关措施。在推动上市公司

更多回报投资者方面将有哪些安排？

郭树清：我很不赞成新官上任

就要烧几把火的说法和做法。这

些事都是证监会正在做和将要做

的，每一件都没法拖延。

对累计净利润为正数但未分

红公司的情况，证监会派出机构前

期已进行了调查摸底。我们将督

促公司充分披露其未分红的具体

原因，未分配资金的用途和实际收

益与预计收益不吻合的原因等信

息。对未按承诺比例分红长期不

履行分红义务的公司要加强监管

约束，帮助企业牢固树立回报股东

的观念，持续推动企业完善其公司

治理。 赵晓辉

证监会已摸底有净利未分红公司

深交所严打六类“炒新”
近期新股上市首日炒作明

显升温。深交所表示，将严密监

控：开盘集合竞价期间虚假申

报，开盘集合竞价期间高价申

报、大笔申报和巨量申报，连续

竞价阶段高价申报，连续竞价阶

段大笔申报、连续申报，连续竞

价阶段虚假申报，多个账户一致

买入。

近年来，深交所坚持对新股

上市首日交易实施严密监控，对

异常交易行为保持高压态势，实

施精确打击。

一旦出现异常交易行为，深

交所立即采取警示措施；对情节

严重的，深交所依据有关规定对

这些账户采取限制交易措施；对

涉嫌违法违规的，上报证监会查

处。深交所目前已对多个在近

期新股上市首日出现重大异常

交易行为的账户进行重点关注

和严密监控，并将有关情况上报

证监会。

杨晓春

关注二

关注三

市场调查

要闻快递

焦点观察


