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历史上两会内容有以下几个特征：

反弹欲止还休“两会”或成突破口

“两会”年年开，行情各不同

真金白银派现

深挖“现金奶牛”股
随着上市公司年报的逐步披

露，高送转的公司已汇聚了各方

的目光，这份真金白银派现无疑

令投资者为之心动，现金“奶牛”

备受关注。据统计显示，截至 3

月 2 日，已有 245 家公司发布了

2011年的年报。其中已公布分配

预案的公司有216家，分配现金，

占已披露年报公司的88.16%。另

外，还有7家公司已实施了分配

方案，这7家公司也进行了现金

分红，总计现金分红的公司 223

家，占已披露年报公司的91.02%。

统计显示，在这216家公司中

每股派1元以上的公司有164家，

占总数的76%。其中，最为慷慨

的当属紫光华宇，公司分配预案

为10转10派15元。另外，每股派

10元的公司有3家，分别是恒逸

石化、民和股份、益生股份。每股

派5元-10元之间的公司有3家，

分别为，大有能源、佰利联、天山

股份、海思科、上海机场、星宇股

份、荣盛石化、万昌科技、烟台万

润、尤洛卡、水晶光电、舒泰神。

李 放

春意渐浓，股市也逐渐回暖，

从上周开始，沪深两市便开始一

路“小跑”，连续出现多个交易日

以红盘收尾，尽管涨幅不大，但成

交量和人气明显有所回升。

在这一情形下，有关新一轮

的“牛市”之争再次风起云涌，牛

市与否姑且不论，在此波反弹中

A 股向上攻势是否能够确定？3

月伊始，全国两会召开，那么随之

可能出现的两会行情是否可期？

业内人士分析，其核心动力

是一系列利好政策的累积效应。

从货币政策上看，随着央行的降

存准，货币政策从防通胀转向稳

增长，对于 A 股市场将起到正面

的、积极的影响；从楼市调控政策

来看，已经出现了“松动”迹象(尽

管各地都纷纷否认)；从资本市场

制度建设上看，郭氏新政以来推

出的一系列改革措施，如改善上

市公司的治理、提升上市公司的

质量、强制上市公司分红、推动社

保资金入市、修改收购办法鼓励

大股东增持、降低新基金成立的

募集门槛等举措，都使得资本市

场的机制逐步趋于完善，有利于

市场的健康发展。

当前政策层面更多的热点正

在酝酿、发酵。近期以来多个新

兴产业的“十二五”发展规划纷纷

出台，多部委酝酿新政等举措，预

示着今年的两会热点众多，这也

将给股市继续反弹创造良好的政

策环境。

在此背景下，结合近期市场

表现以及全球资本市场持续走强

的特征，业内人士认为，今年证券

市场两会行情依然可期。

杨晓春

深交所发布公告称，截至3月

2日，291家创业板上市公司通过

年报、业绩快报、上市公告书等均

已披露2011年度相关财务数据，创

业板上市公司2011年度业绩已经

全部出炉。

据深交所统计，创业板291家

公司2011年度累计实现主营业务

收入1419.35亿元，较2010年度同

比增长26.62%；累计实现净利润

215.51亿元，较2010年度同比增长

13.88%；平均摊薄每股收益为0.53

元。总体看，尽管2011年度国际国

内经济环境的变化给中小企业造

成了很大的冲击，创业板公司仍然

经受住了考验，保持了增长态势。

291家公司均（预计）实现了盈利，

没有1家公司出现2011年度业绩亏

损。

陆派

2011年报
创业板公司无一亏损

如果经济形势不发生重大改变，两会一般会延续前一年底中

央经济工作会议定下的主要精神；

自主创新、产业结构优化和升级等强调“增长方式转变”的内

容也一直是政府着力强调的重点；

无论经济增长起落，“三农”问题始终是政府工作强调的重点。

2011 年中央经济工作会议定调 2012 年经济社会发展的总基调

是“稳中求进”。这意味着哪些板块将成为两会期间的投资热点

呢？

未来五年，我国将重点发

展 11 个行业，尤其重视推动动

漫、网游等数字文化内容的消

费，力争到 2015 年，动漫业产业

增加值超过 300 亿元，网络游

戏业市场收入规模达到 2000 亿

元。

地方两会上，各地对文化

产业的关注度空前提高，发展

文化产业成为地方工作的新亮

点。对于全国两会，分析认为，

文化产业料将成为会议热点，

此时春播文化传媒股正当时。

支柱产业——掘金文化传媒板块

“三农”工作依然是明年经

济工作的“重头戏”。会议提出，

坚持不懈抓好“三农”工作，增强

农产品供给保障能力。

2012 年中央一号文件，主题

定为“加快推进农业科技创新、

持 续 增 强 农 产 品 供 给 保 障 能

力”，把农业科技创新放在推进

农业发展的突出位置。三农一

向是两会的热点，利好政策有望

出台。比如 2011 年温家宝强调

农民收入增长是收入分配公平

重要体现，同时在接下来的一年

兑现了加大对三农的财政投入。

三农工作——掘金农业股

近期，央行首次公布月度社

会融资规模数据，今年1月社会融

资规模为 9559 亿元，同比减少

8001亿元，这在一定程度反映了

实体经济的回落。2月21日，央行

公开市场停发央票且未进行正回

购操作，资金面紧张的局面到下

周缴纳存款准备金时会有所改

观，密切关注银行间市场利率变

化情况、社会融资总量规模，有助

于深刻理解央行的政策调控意

图、力度和手法。交银施罗德量

化投资部副总经理龙向东表示：

货币当局对数量型工具的精准运

用隐含其对干预市场行为的审慎

原则；市场期盼的改善似乎只能

依赖于财政政策的实质性扩张及

居民消费的超预期增长。后者取

决于居民可支配收入的实际增长

及边际消费倾向，亦非一日之功。

“雾里看花”渐至“审慎观潮”

对于一部分今后国家战略

规划中鼓励发展产业，以及战略

性新兴产业的发展项目、动漫等

文化创意产业，也都应积极适应

结构性减税措施。

虽然新兴产业涵盖的范围

很广，但万变不离其宗的关键是

一家公司的商业模式是否具有

核心竞争力、是否具有长期的生

命力、是否具有强大的扩张力，

这三者将决定上市公司是否最

终能成为令人羡慕的“现金奶

牛”。

未来手机应用领域、文化产

业领域、新材料领域都势必会诞

生出一些真正的大牛股。

结构调整——掘金新兴产业

开会时间

2002.3.3-3.15

2003.3.3-3.18

2004.3.3-3.14

2005.3.3-3.14

2006.3.3-3.14

2007.3.3-3.16

2008.3.3-3.18

2009.3.3-3.13

2010.3.3-3.14

2011.3.3-3.14

涨幅1

农林牧渔

汽车

钢铁

食品饮料

商业贸易

综合

餐饮旅游

有色金属

房地产

煤炭

涨幅2

房地产

金融

化工

交通运输

餐饮旅游

房地产

房地产

煤炭

电子元件

建材

涨幅3

综合

餐饮旅游

煤炭

餐饮旅游

有色金属

农林牧渔

纺织服装

房地产

综合

纺织服装

涨幅4

化工

交通运输

有色金属

生物医药

食品饮料

家用电器

电子元件

餐饮旅游

纺织服装

商业贸易

涨幅5

轻工制造

钢铁

食品饮料

化工

机械设备

化工

综合

金融

轻工制造

房地产

近十年两会最牛板块

两会期间股市上涨的概率

要 远 大 于 下 跌 。 据 统 计 ，在

1995~2011 年的十七年“两会”期

间，股市出现上涨的有 12 次，比

例高达 70.59%。其中 1997 年上

涨幅度最大，达9.14%；下跌最大

的是 2008 年，跌幅为 8.14%。最

近的2011年上涨了0.82%。

两会过后市场上涨概率仍

然达到了 60%。而将时间拉得

更长一些，两会行情效应仍然非

常明显，1995 年以来，两会之前

一个月市场上涨概率为 71%，17

年中有12年是上涨的。

“换届”之年两会行情表现

更加突出。比如 2007 年两会期

间股市上涨 3.49%，二月份上涨

3.4%，三月份大涨 10.51%；2002

年两会期间股市大涨7.88%，2月

份股市上涨 2.21%，3 月份也有

5.59%的上涨。

历年两会行情综述：

本周两市资金累计净流入

125.1亿元，与上周的净流入236.7

亿元相比明显减少。

本周净流入排名前列的板

块是：电器、有色金属、银行、房

地产。

本周净流出排名前列的板

块是：创业板、中小板、医药。

大盘资金流分析

本周净买入数据分别如下：

8.3、28.3、-69.7、28、129.8 亿 元 。

这意味着本周大盘处于大幅流

入阶段。20 天累计净流入 526.9

亿元。

主力动向分析

本周市场各行为主体资金

进出分别如下：

超级机构净流入47.78亿元，

机构净流入 14.8 亿元，大户净流

出 7.5 亿元，中户净流出 62.7 亿

元，散户净流入6.7亿元。

资金流显示，目前市场正处

于机构护盘，游资杀跌，散户割

肉阶段。 广州万隆

板块轮动，资金继续回流

两会前瞻

热点解析

年报预测

资金流向


