
加大生产经营规模

公司研究

平价智能手机将爆发式增长

国元视点

周五的市场峰回路转，一根

中阳线解决了短线的犹豫。从早

上开盘起便热点不断，先是电子

器件、高铁板块推动补涨行情，午

后房地产、券商、汽车、水泥、煤炭

热点全面铺开。这里面可圈可点

的是房地产股，在住建部严令调

控政策不松口的情况下，地产板

块毅然反攻，可以说是给市场打

了一剂猛药。

中国证监会主席郭树清表

示，最迫切的任务是深化发行体

制改革，完善发行、退市和分红制

度。据了解，新股发行改革将重

点从四个方面突破：首先，从抑制

过度投机入手，做好投资者教育

和风险揭示工作，逐步建立起投

资者适当性制度。同时，对过度

炒作新股、导致跟风现象的不良

行为，要根据实际，采取有针对性

的措施加以遏制。其次，健全股

市内在机制，通过放松管制，减少

不必要的行政干预，夯实市场机

制正常运行的基础，促进发行人、

中介机构和投资主体归位尽责。

再次，推动更多的机构投资者进

入新股市场，引导长期资金在平

衡风险和收益的基础上积极参

与。最后，在发行监管上要以信

息披露为核心，不断提升透明

度。实际上，龙年伊始，新股发行

新一阶段改革已悄然推进。近

期，证监会终止了对9家公司IPO

申请的审查。此外，88家创业板

企业在发审会前“知难而退”，主

动撤回材料。困扰市场上行的最

主要因素其实是制度因素。制度

上，圈钱增发是一大痼疾，一旦新

股滥发的脚步被遏制，大盘也就

迎来了难得的好时光。国元证券

工信部高调推介宽带中国战略 三大运营商大规模招标

光通信:步入春意盎然好时光

东吴视点

本周市场上演惊险一幕，周

一的放量上冲形成3067点调整以

来的最大量，沪指上摸到 2478

点，由于当日继续严厉调控房地

产的政策信息为诱因，短期见顶

的强烈预期和获利兑现的大量抛

盘形成了一个长上影的日 K 线，

在接下来的三日震荡调整中，沪

指跌破 5 日均线，短期的离场心

理占据主导。

周五大盘受外围市场的影

响，呈高开高走态势，地产板块的

再次发力，一举扭转了股指再次

下行的趋势，沪指重新站上 5 日

均线，日 k 线收出一根 34 点的中

阳，宣告短期调整的结束。周五

的放量反弹吸引场外资金的再次

回流和逢低介入，有助于大盘后

续反弹动能的增强。

整体来看，当前市场的反弹

行情所依托的利好预期尚未到全

面兑现阶段，有望延续至“两会”

中后期。两会行情的投资机会，

不仅仅是基于各种政策预期的短

期炒作，更重要的是提供了至关

重要的政策研判机会。从过去10

年的“两会”行情来看，长期走势

较好的主题都与“两会”热点紧密

相关。操作上，金融、保障房等蓝

筹股在管理层多次力挺的影响

下，进一步走强可能性仍然存

在。另外，符合长期政策预期的

消费、环保和新兴产业板块，建议

投资者长期关注。 东吴证券

“两会行情”方兴未艾
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中国电信版iphone4s日前开

始网上预订，此举也正式终结了

中国联通3年来在国内“独霸苹

果”的格局，究其影响，长城证券

认为，这对联通造成的影响甚微，

联 通 去 年 的 月 新 增 用 户 中 ，

iPhone 用 户 占 比 小 于 10% ，

iPhone与联通之间的关系仅为合

作而非依赖。

“智能手机增速异常迅猛，平

价机器在国内更受欢迎。”中投证

券通信行业研究员王大鹏表示，

去年全球智能手机销量大幅攀

升，这也拉开了我国智能手机高

速发展的“元年”，但作为起步阶

段，中低端的平价智能手机相对

占有率更高，华为、中兴占据了去

年国内智能手机出货量前两名，

它们的表现是平价智能机打开市

场的典型代表。

“行业两大巨头纷纷看好智

能手机发展前景，预计2012年智

能手机行业将保持高速增长，需

求依旧强劲，国内市场仍以千元

智能手机为主。”东北证券信息技

术行业研究员周思立表示，目前

国内智能手机产业链涵盖了材

料、生产、代工等领域，具体行业

分为触摸屏、PCB、天线、电池组

件、芯片等 12 大类，随着规模的

快速增长，国内智能手机产业链

上的公司或将集体受益。

“集体受益的格局之下，利润

分配会更加倾向芯片制造、触摸

屏、天线制造、电池组件等上游领

域。”王大鹏表示。周思立也认为，

二级市场上可适时关注卓翼科技、

欧菲光、安洁科技、长盈精密、歌

尔声学等龙头公司。 惠晨晨

行业分析

工信部近日高调推介宽带中

国战略，三大运营商3月份将开

始大规模的宽带招标，各城市纷

纷实行“光纤入户”，光纤巨头均

称产品供不应求。多种迹象显

示，光通信产业正步入春意盎然

的好时光。

工信部日前在 2012 年宽带

中国战略服务信息化推介大会上

指出，到 2015 年末，城市家庭带

宽达到20兆以上，农村家庭达到

4 兆以上，东部发达地区的省会

城市家庭达到100兆。兴业证券

认为，宽带中国战略规划非常值

得重视，预计相关具体规划有望

在“两会”后公布。

据悉，中国联通、中国电信、中

国移动的宽带招标预计将在3月

份陆续启动。一位行业专家表示，

从其与各大运营商沟通的情况来

看，光通信行业今年会很景气。此

外，智能电网、广电网络建设等虽

然目前规模较小，但在未来也将大

举铺设光纤，催生新需求，成为助

推光通信行业的催化剂。据悉，随

着2009年光纤复合电压电缆的研

制成功，目前光通信的部分成果在

智能电网上的应用并开始全面建

设，电力光纤到户正在成为一种趋

势。而国家电网表示今年智能电

网的投资将超过3000亿元。

在广电网络建设方面，在三

网融合的助推下，广电网络有望

成为第四大运营商。长江证券研

究员指出，中国广播电视网络公

司的组建方案已进入国务院审批

阶段，这意味着有线网络整合将

进入“全国一张网”的关键时期，

由此带来的规模效应也将使广电

网承载增值电信业务、互联网接

入、数据传输等业务成为可能，

“第四大运营商”呼之欲出，从而

加大对三大运营商的竞争压力，

宽带建设必将迎来新一轮建设高

潮。 王炯业

最新调研

截至3月1日，磁性材料板块

上市公司已全部披露业绩预告，

其中，主业为钕铁硼的上市公司

业绩增长尤为明显。分析人士

称，钕铁硼为第三代磁性材料，属

于中高端磁性材料，转移成本的

能力较强，因而即使原材料稀土

价格上涨，其业绩也能大幅增长。

分析人士认为，目前稀土价

格依然没有出现拐点，因此一季

度钕铁硼板块业绩变脸的风险很

大。从全年看，稀土价格不可能

跌得太深，钕铁硼的市场需求还

在增长，因此总体业绩走势依然

乐观。 顾鑫

钕铁硼板块业绩大幅增长

虽然大禹节水2011年业绩表

现并不是十分理想，但节水灌溉技

术全国领先，公司生产的内镶贴片

式紊流压力补偿滴头、内镶贴片式

地下滴灌管等产品也取得了国家

专利，并且在市场上占据一定的份

额。此外，近些年，我国一些地区

经常出现大面积干旱的情况，发展

节水灌溉技术已经成为农业发展

中的必要问题，国家政策必将在一

定程度上扶持农业的节水灌溉技

术。因此，公司发展前景广阔。

行业分析

大禹节水：核心科技支撑快速发展
大禹节水（300021）是科技部认定的国家级重点高新技术企业，致力于节水灌溉

材料的研发、制造、销售与节水灌溉工程的设计、施工、服务，是一家专业化节水灌溉

工程系统供应商。 合肥工业大学证券期货研究所 何方 姚禄仕

截止到2011年底，由于高效

节水灌溉市场的快速发展，市场

份额增加，业务量上升，因此公司

加大生产经营规模，积极进行投

资，总资产达到111213.4155万元，

比初期增长41.78%；营业总收入

为 39693.0261 万元，较去年同期

增长了21.35%。但公司为了提高

市场竞争力，积极引进大量人才，

在管理、销售、财务上的费用上

升，使得成本增加，同时由于竞争

日益增加，导致营业利润下降了

11.5%，利润总额下降了 4.1%，归

属于上市公司股东的净利润也基

本与上年持平。

政策利好有利发展
两会即将召开，农业利好政

策很可能再次出台，政府也会关

注相关的农业技术发展。然而，

高效节水灌溉技术是现代农业不

可或缺的部分，因此，政策也会利

好于像大禹节水这样研发节水灌

溉技术的公司。大禹节水在短短

几年内，针对不同的农作物，研究

出大棚蔬菜膜下滴灌技术、温室

滴灌栽培技术、膜下滴灌桃树栽

培技术、甜菜滴灌栽培技术、番茄

膜下滴灌栽培技术等，加快农业

现代化进程。并在不断的研究中

发现：以滴灌系统为代表的微灌

不仅技术含量最高、节水效果最

好，而且可以在一定程度上节肥

和增产，更重要的是能够极大地

改善农作物品质。

发展前景广阔

大盘峰回路转个股热火朝天


