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国元视点

权威论坛

积极参与反弹
注意操作节奏

证监会坦承：近两年投资者亏损大
监管部门高度重视，正在积极研究解决办法

大腕飞镖

在“股神”巴菲特与“末日博

士”鲁比尼上周公开喊话让投资

者回来买股票之后，投资大鳄们

对于全球股市的唱多之声正此起

彼伏。与以往唱多却做空相比，

此次外资却是唱多也做多。

著名大空头鲁比尼认为，未

来几个月内美联储与欧洲央行的

低利率政策将推动股市上涨，低

利率促使投资者将资金投入到股

市来获取更高的回报。而鲁比尼

手下的证券及配置策略主管也证

实，鲁比尼公司现在的建议是超

配股票尤其是周期性板块。

而在新兴市场中，中国 A 股

成为很多人的首选。近期国际资

金对包括香港股市在内的中国区

股市重燃乐观预期，资金回流新

兴市场的苗头已经出现。 杨欣

“末日博士”鲁比尼唱多全球股市
中国A股成为新兴市场首选

现在投资者的信心问题与

1996 年初投资者信心丧失的原

因是一致的，都是长期熊市带来

的抑郁症，此时郭树清和巴菲特

的观点值得我们重视，巴菲特认

为：“与其他投资选择相比，一些

规模非常大、实力非常强的美国

公司的股价看起来非常便宜。

你把现金装在口袋或者投到货

币市场里，你一分钱也赚不到。

如果你买入的美国公司净资产

收益率很高，投入资本收益率很

高，正在快速回购公司的股份从

而会使现有股东的持股比例明

显增加，那么你就会赚到很多很

多钱。”中国证监会主席郭树清

认为：“目前 2000 多家上市公司

毫无疑问是中国最优秀企业的

代表。相对于发达国家和地区

来说，这些公司总体上的成长潜

力更大，而估值水平平均只有15

倍左右的市盈率。其中沪深300

等蓝筹股的静态市盈率不足 13

倍，动态市盈率为 11.2 倍，显示

出比较罕见的投资价值，这意味

着即时投资的年收益率平均可

以达到8%以上。”两者观点惊人

相似，若非价值体现，绝不会如

此凑巧。 姜韧

郭树清和巴菲特观点惊人相似
投资论坛

周四，沪深两市窄幅整理，个

股依然活跃。休整近一周的有色

金属、煤炭板块早盘反弹拉动股

指小幅走高，沪指尝试继续向上

拓展反弹空间，反复冲高均未果，

随后谨慎心态占据上风，多空双

方激烈交锋。两市交投活跃，沪

指 K 线以带上影线的小阳线报

收。对于后市我们认为，市场仍

处在政策暖风频吹过程中，大盘

股搭台小盘股唱戏格局暂未打

破，随着乐观情绪的升温，市场积

累的技术性调整压力或需要一次

释放，投资者可轻指数重个股积

极参与反弹，适当注意操作节奏。

蓝筹股是市场稳定器

证监会主席郭树清在一周内

两次发表“力挺”蓝筹股的言论，

极大鼓舞了投资者对A股市场前

景的信心。我们认为蓝筹股作为

权重股是A股市场的中流砥柱，

具备估值低、流动性好的优点，蓝

筹股是目前市场的稳定器，没有

形成趋势性上涨的原因主要是由

于其受累于经济转型、资金消耗

量太大，当前流动性并不宽松的

背景下，市场形成了“大盘股搭台

小盘股唱戏”的格局，所以今年市

场不同于去年泥沙俱下的情形，

个股机会将明显多于去年。

获利盘需要清洗

随着乐观情绪的升温，楔形

整理的被动局面得以化解，盘中

的多次下压被逢低买入盘封杀调

整空间，但市场积累的技术性调

整压力依然存在，从博弈角度考

虑，市场也需要对本轮反弹获利

盘进行一次清洗。沪指 2350 点

曾进行了为期一周的拉锯战，构

成短期技术性支撑，2350点之上

的震荡，暂视为良性震荡。

国元证券

深成指数：
开盘：9859.43 最高：9958.75 最低：9840.05
收盘：9918.94 涨跌：56.41 成交：1016.18亿元
上涨：684家 下跌：680家 平盘：86家

中国证监会投资者保护局相

关负责人22日表示，近两年来，

由于股市持续下跌，投资者亏损

面较大，特别是中小投资者普遍

没有赚钱。对此，监管部门高度

重视，正在积极研究解决办法。

上述负责人表示，造成中小

投资者赚不到钱的原因很复杂，

最根本性的原因是当前我国的资

本市场结构还不够合理，优化资

源配置的功能没有充分发挥，市

场约束机制不强，市场运行的体

制和机制还存在不少问题。比

如，目前市场各方密切关注的发

行体制改革、上市公司分红和退

市制度的完善，以及建立投资者

适当性制度等都非常关键。市场

存在的“新股热”、新股发行“三

高”、“恶炒ST股”、“恶炒小盘股”

等现象都与上述制度安排和监管

操作方面的问题有关，这些问题

的存在极大地损害了广大投资者

的利益。对此，监管部门高度重

视，正在积极研究解决办法。

该负责人表示，除去体制和

机制的问题外，当前市场存在的

一些不理性的投资观念和行为，

还没有引起广大投资者的足够重

视。比如有的投资者不认真研读

招股说明书、公司基本面等信息，

盲目热衷于“打新”、“炒新”，结果

遭受很大损失。

该负责人称，面对市场快速

发展的局面，监管方希望广大投

资者能够认真研究公司的基本

面，潜心寻找具有发展潜力的股

票，不盲目追新、跟风、炒作概念，

这样股市结构就会好转，市场秩

序就会好转，投资价值就会提升，

就会让参与市场的各方共同获

益。 周锐

行情回暖，股民之心亦重拾

希望。中国证券登记结算公司昨

日公布的两市每周开户数据显

示，上周（2 月 13 日～17 日）沪深

两市新增开户数达到了 18.7 万

户。这个新开户数字已经创下了

近5个月来的新高。

数据显示，上周沪深两市新

增股票账户数 18.775 万户，环比

大增了 18.79%。去年 9 月底，A

股周新增开户数曾经达到 22.7

万户，随后上证指数即从 2300

点 左 右 回 升 至 去 年 11 月 初 的

2500点。上周，新增A股账户数

18.74 万户、新增 B 股账户数 326

户。截至上周末，股票账户总量

有1.66亿户。

新增开户数一直被市场视为

行情冷暖的风向标之一。单周

18.775 万户的新增开户数，是去

年 10 月份以来的最高一个单

周。以此显示，投资者对股市的

期待度已明显回升。 陈刚

特别报道

A股新增开户数创5个月新高
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