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皖新传媒（601801）主营出版

物的批发、零售，文体用品零售，

音像出版，广告传媒，是中部地区

最大的出版物发行企业，最大优

势在于其大量的终端资产和遍布

全省的仓储物流资源；拥有覆盖

安徽省全省的图书音像等出版物

的分销，零售终端网络和物流体

系，507 个营业网点遍布全省 17

个地级市及其县、镇（乡）。

行业受益于政策扶持

文化产业作为我国新的经济

增长点、经济结构战略性调整的

重要支点、转变经济发展方式的

重要着力点，是十二五期间重点

发展的产业。2012年 2月 15日，

国务院办公厅根据《中共中央关

于深化文化体制改革、推动社会

主义文化大发展大繁荣若干重大

问题的决定》和《中华人民共和国

国民经济和社会发展第十二个五

年规划纲要》，编制了《国家“十二

五”文化改革发展规划纲要》，提

出了我国文化改革发展的主要目

标，其中包括：使技术先进、传输

快捷、覆盖广泛的文化传播体系

更加完善，以大城市为中心、中小

城市相配套、贯通城乡的现代文

化产品流通网络逐渐形成。广电

传媒产业作为文化产业的重要组

成部分，在《纲要》中给予了特别

的重视。

“升级”+“转型”的战略推动

公司发展

“升级”战略，提高内涵式增

长：通过建立全新的绩效文化，

改善营销能力，促进卖场内销售

收入的增长，增加一般图书、音

像、文体用品的销售。

“转型”战略：（1）卖场业态的

转型，增加多元化经营比例，将大

幅提升卖场坪效；（2）受益于皖江

城市带承接产业转移，转型成为

以文化流通为主体的现代物流企

业，能够最大化利用公司已有的

高效物流系统和丰富仓储物流资

源。预计2012年，第三方物流收

入有望实现突破性增长；（3）在数

字教育转型中，公司利用多年来

在教育系统内积累的渠道资源，

以数字教育的研发与落地为战略

进行部署。

合肥工业大学证券期货研究

所 李蓓 王建文

皖新传媒：凭借好风力转型助发展
皖股研究

行业分析

根据“十二五”规划，到 2015

年，物联网行业将在核心技术研

发与产业化、关键标准研究与制

定、产业链条建立与完善、重大应

用示范与推广等方面取得显著成

效，并培育和发展 10 个产业聚集

区，100 家以上骨干企业。此外，

规划还提出了 9 大重点领域应用

示范工程，分别是：智能化工业、

农业、物流、交通、电网、环保、安

防、医疗、家居。

我们认为，计算机软硬件行

业中，目前已经在这些领域中确

立领先地位的公司将在未来 3 年

的大规模投资期中获得快速增长

的发展机遇，分别是专注于智能

交通的银江股份和赛为智能，智

能电网的核心元器件提供商—东

软载波，智能医疗的领先者—东

软集团和卫宁软件，智能农业的

溯源感知产品提供商-远望谷，

智能安防的设备提供商-海康威

视和大华股份，智能家居的先行

者-安居宝，城市管理的细分行

业龙头-数字政通，智能环保领

域的专家-同方股份。

华泰证券

物联网：智能引领未来

国元视点

本周市场维持弱平衡态势，

沪指继续在 2350 点上下反复震

荡，期间以低价补涨股为主线，并

在市场信心有所动摇的关键时刻

由券商股激活人气，全周沪指收

于 2357 点，成交与前周持平。就

后市看，市场在春节后尽管连续

三周收阳，但波动幅度很小，由于

权重股乏力，2 月以来的市场基

本以个股表现为主，两会前相关

产业政策在陆续发布中，给其中

一些个股带来反复炒作的机会。

但进一步上攻显然需要权重股配

合，操作上可利用股指震荡期快

进快出把握短线操作机会。

市场发生微妙变化

不可否认市场发生的一些微

妙变化，其一就是在遭遇芜湖地

产新政暂停以及元月新增信贷显

著低于预期之后，市场产生的波

动幅度较为有限，表明市场对利

空的态度出现了较强抵御能力，

但反过来说，市场对利好同样有

所麻木，例如郭主席喊话蓝筹股

具有投资价值，但蓝筹股并未受

到提振。该跌不跌及该涨不涨无

疑给判断市场走向带来了难度。

这种情况下抛开影响市场的诸多

因素回到市场本身的表现来看也

许更加真实。真实的情况是：首

先，场内仍然有做多资金利用权

重股小幅调整股指平台震荡之际

抓紧时间做个股；其次，从板块轮

动的快节奏及反弹的主力业绩超

跌低价股反弹幅度较大来看，并

不具备业绩驱动的逻辑，更多层

面是博低价超跌反弹，尤其是本

轮反弹以创业板为代表的小市值

股票涨幅远远落后于沪指的情况

下抓紧时间做个补涨也就很好理

解。

重点关注蓝筹股

自 2 月 8 日一根大阳线上升

到 2300 点上方以来，市场在 2350

点上下已震荡一周多，日 K 线已

背离多日，随着波动区间趋小，方

向选择已越来越近，如果缺乏一

根大阳线来改变目前顶背离的形

态的话，那么再次走弱回撤也就

在所难免。当然，解铃还须系铃

人，涨跌一瞬间，蓝筹股依然是市

场的重心所在，只要蓝筹股不倒，

相信仍然会挖掘出个股炒作机

会，反之，一旦蓝筹股倒戈，则是

需要谨慎观望之时。国元证券

波动区间渐小等待方向选择

最新调研

我们从国家电网发展策划部

了解到，今年国家电网将力推锡

盟-南京、淮南-南京-上海、蒙

西-长沙、荆门-武汉-南昌四条

交流特高压线路，及哈密-郑州、

溪洛渡-浙西、哈密北-重庆三条

直流特高压线路核准开工。俗称

“四交三直”。在这七条特高压线

路中，锡盟-南京、荆门-武汉-南

昌有望于年内开工。这意味着，

在目前全国只有两条特高压线路

开工建设的情况下，今年的特高

压建设力度将令行业发展显著提

速。 潘高颖

今年特高压建设大提速
两条线路年内将有望开工

日前发布的《聚氨酯工业“十

二五”发展规划建议》提出，到

2015年末，预计我国聚氨酯工业

产业规模将达 900 万吨~1000 万

吨，通过加快产业结构调整，提高

产品高端化水平，初步形成布局

合理，绿色环保、低碳高效的聚氨

酯材料工业体系。

聚氨酯是一种新兴的有机高

分子材料，因其卓越的性能而被

广泛应用于汽车制造、冰箱制造、

交通运输、土木建筑、鞋类、合成

革、织物、机电、石油化工、矿山机

械、航空、医疗、农业等许多领

域。我国聚氨酯工业经过近几年

的发展，包括从基本原料到制品

和机械设备，已具有相当的规

模。随着“十二五”节能减排目标

的提出，聚氨酯硬泡这种节能、环

保材料将具有更大的发展空间。

专家预计，“十二五”期间聚氨酯

及上游原料产品仍将有较大的发

展空间。2015年中国将成为世界

最大的聚氨酯市场。 和讯

聚氨酯市场发展空间巨大
产业规模将达1000万吨

东吴视点

从1月6日2132点算起，市场

一直处在震荡上行的趋势当中，

且每次整理到10日均线附近或击

穿10日均线之后，就会伴随一根

中阳，再次回到震荡上行的旗形

运行区域，从时间上算已经运行

了26个交易日，面临一个变盘的

窗口，但是我们注意到一个现象，

日K线伴随量能的逐渐放大涨幅

却日趋递减，甚至日K线的震幅

也在缩小，周K线更是明显，春节

之后的三根周K线没有一根涨幅

超过1%，说明在临近2400点的整

数关口，在五个周阳线之后，市场

的做多热情面临考验。

近期的消息面和外围市场基

本上还算处于一个相对偏暖的环

境当中，特别在“煤飞色舞”之后，

部分房地产股票也受到了该行业

消息刺激：央行建议对首套住房

的贷款保障；个别城市对调控监

管的触摸；特别是本周的多城市

上调普通住房标准，通过税收的

调节促进房地产市场的交易活

跃，这种以财政政策代替货币政

策来保增长，应该是今年经济调

控的主基调。周三央行发布，中

国 2012年广义货币供应量（M2）

初步预期增长 14%左右，远低于

去年预期的 19%，让我们再次感

受到决策层从货币供给的源头

上，始终紧握控制通胀的缰绳。

下周操作，如遇突发性利好，在

市场越过2400点之后可适当减仓；正

常情况下，在市场回踩到20日均线附

近可适当补仓。东吴证券 张广宏

需回踩蓄势才能再次上攻

国家统计局9日发布公告称，

1月国内消费价格指数CPI同比上

涨 4.5%，涨幅高于去年 12 月的

4.1%。分析 CPI 反弹的主要原因

是春节购物热潮推高了食品价

格，除此之外冬季季节效应也使

蔬菜价格处于高位，1月份食品价

格整体上涨了 10.5%。从过往经

验来看，“春节效应”期间食品价

格总体处于小幅上涨过程，影响

通常是暂时性的。

正发行的广发聚财信用债拟

任基金经理代宇认为，自去年8月

起，CPI同比已连续五个月出现回

落，随着1月春节已过，2月CPI将

继续回落。尽管美伊紧张对峙局

面可能推高国际石油价格，但整

体上石油产量处于供需平衡状

态，输入型通胀因子影响不大。

目前来看中央的物价调控政策明

显起效，物价上涨压力正逐步缓

解。

长期来看，这一轮债券行情的

慢牛行情仍将延续，信用利差也随

同利率产品的基准利率下降，利率

品种前期涨幅较大，而信用债则没

怎么涨，所以信用债目前也是债券

基金投资的一个重点。

货币政策放松暂缓 信用债投资利好


