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国元视点

权威论坛

多空争夺激烈
关注蓝筹动向

中国证监会主席郭树清发表“股评”：

蓝筹股市盈率低 投资价值高

热点聚焦

养老金入市运作到了哪一

步？近日，一位接近权威机构的

知情人士表示，备受关注的养老

金投资方案一度“议而已决”，只

不过被舆论耽搁了出台步伐。具

体是，历时一年半制定的养老金

多元化投资方案，还未公布，便遭

遇舆论养老金入市等于“羊入虎

口”的论调，从而让这份方案再度

搁置。

“舆论这次帮了养老金改革

的倒忙。”一位参与方案制定的人

士称，由于舆论对养老金入市有

争议，养老金改革战略又退回去

了，“年内有动作的可能性不大。”

作为人社部社会保险基金监

督司 2012 年社会保险基金监督

工作要点之一，最新的消息是，

《社会保险基金监管条例》处于调

研起草阶段。然而对之后若干年

养老金改革战略的推进，仍是乐

观论调。此间业内人士预计，在

未来的20年中，以社保基金为主

导的最大机构投资者，将对金融

市场的制度变迁与结构调整，产

生重大影响，甚至可能引领金融

市场的重大结构性调整。

对于养老金进入股市就被吃

掉的顾虑，据社保专家、中国社科

院拉美所所长郑秉文称，多元化

投资改革不代表全部进入股市，

只占百分之几十。“基本养老基金

投资股市比例，可能在30%以下；

另外70%，首先要投资政府债券，

或者特种债券，还有企业债券、股

权投资、实业投资等。”常年参与

国家养老金改革重大课题的郑

称。

耿雁冰 纪佳鹏

养老金投资暂缓未来三成或入市

投资大师的一举一动总是

令市场关注，特别是一向对科技

股不闻不问的“股神”巴菲特也

在去年破天荒大举买入 IBM 股

票。当地时间14日，巴菲特、索

罗斯等投资大师公布了去年第

四季度持仓情况，科技股继续成

为投资大师增持的对象。

此外，从多家公司提交给美

国监管部门的文件来看，去年第

四季度对冲基金和其他投资机

构都在科技行业发现了投资良

机，纷纷买进美国科技公司的股

票。美国著名对冲基金经理、绿

光资本创始人艾因霍恩，对冲基

金 Appaloosa Management 创

办人泰珀等投资大师纷纷增持

了科技股。 吴家明

投资大师频繁增持科技股
大腕飞镖

周四两市小幅低开，冲高后

震荡回落，盘中再度调整至2350

点下方后午盘神奇回升，截至收

盘，沪指报收于 2356点，成交略

有萎缩。就后市看，周四盘面多

空争夺激烈，补涨股反弹迹象明

显，关注蓝筹股动向，操作中快进

快出，控制仓位，关注受益于消息

面的股票。

政策松动过多不现实

央行发布的《2011 年第四季

度中国货币政策执行报告》预计，

2012 年广义货币供应量 M2 初步

预期增长 14%左右，并对于 2012

年货币政策走向，给出了“处理好

保持经济平稳较快发展、调整经

济结构和管理通胀预期的关系，

继续实施稳健的货币政策，保持

政策的连续性和稳定性”的措

辞。就M2目标增速来看，14%的

增速并不算低，由于整个货币体

系基数越来越庞大，即使是保持

14%的目标增速，年底整个货币

体系也将达到近百万亿的规模，

如果考虑今年的通胀目标在4%

以下以及GDP增速8.5%的话，那

么14%的货币供应量增速目标也

远高于传统的以GDP加上通胀约

等于 M2 增速的这一调控目标。

此外，从前两个月信贷投放来看，

比市场预期的要严厉很多，加上

通胀预期存在反复，例如近期的

水价将拉开调整大幕及资源税改

革等都会给未来通胀反复埋下伏

笔，因此指望政策松动过多并不

现实。

谨防行情变脸

市场在周四早盘一度冲高，

主流热点表现并不佳，例如煤炭、

有色、券商、保险等都乏善可陈，

几只新股倒是出乎预期表现不

错，但前期有持续表现的ST及触

摸屏等概念股票均出现在跌幅前

列，而上涨的个股继续延续着周

三低价补涨的思路，甚至连电力

股亦加入到补涨行列，这反映出

盘面依然延续着补涨和弱市炒新

的思路。自上周三的大阳线之

后，市场已连续六个交易日徘徊

在2350点上下，目前的位置横的

时间越长，顶背离形态越明显，如

没有一根大阳线出现及时改变顶

背离形态，则危险也就越大，加上

本周上涨的主力创业板板块在退

市风声又有吹出的情况下，难免

风声鹤唳，出现动荡。操作中快

进快出控制仓位，谨防久攻不上

后的变脸。 国元证券

深成指数：
开盘：9647.15 最高：9727.03 最低：9557.94
收盘：9622.83 涨跌：-50.61 成交：815.25亿元
上涨：531家 下跌：840家 平盘：77家

中国上市公司协会日前正式

宣告成立。中国上市公司协会是

经国务院批准、中国证监会作为

业务主管部门的全国上市公司自

律组织。陈清泰任首任会长。

中国证监会主席郭树清在协

会成立大会上表示，资本市场和

社会保障应互惠互利、共同促进，

在这一领域资本市场应该能大有

作为。郭树清表示，社保基金投

资于资本市场，主要有利于股市，

甚至是为了“救市”，这是一种误

解，完全不符合事实。实际上两

者之间是一种相互依赖相互促进

的关系。“离开股票和债券市场，

养老基金、住房公积金的保值增

值很难实现，这是世界范围内的

共同经验。”他说。

郭树清认为，目前2000多家

上市公司毫无疑问是中国最优秀

企业的代表。相对于发达国家和

地区来说，这些公司总体上的成

长潜力更大，而估值水平平均只

有 15 倍左右的市盈率。其中沪

深300等蓝筹股的静态市盈率不

足13倍，动态市盈率为11.2倍，显

示出比较罕见的投资价值，这意

味即时投资的年收益率平均可以

达到8%以上。

于扬 吴黎华

中国证监会投资者保护局与

北京证监局日前举办了北京地区

普通投资者座谈会。证监会投资

者保护局有关负责人表示，随着

市场的进一步发展，深化改革的

力度逐步加大，监管环境日趋改

善和一系列监管举措相继推出，

相信证券市场未来几年将会发生

明显的转变，各位投资者对市场

发展前景应该充满信心。

投资者保护局有关负责人表

示，对目前市场中存在的“炒新”、

“炒小”、“炒差”、追涨杀跌等非理

性投资行为的危害后果，广大中

小投资者应有理性判断，不断提

高自我保护的能力。当前随着监

管机构积极推动上市公司以分红

等形式回报投资者、引导长期资

金入市等举措的逐步实施，理性

投资将具备更加坚实的基础，其

优势将逐步显现。 许志峰

特别报道

证监会投资者保护局：

投资者对股市前景要有信心
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