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上证指数：
开盘：2273.85 最高：2312.56 最低：2268.69
收盘：2312.56 涨跌：44.48 成交：576.82亿元
上涨：892家 下跌：34家 平盘：45家

深成指数：
开盘：9222.24 最高：9382.13 最低：9174.72
收盘：9382.13 涨跌：188.74 成交：462.52亿元
上涨：1350家 下跌：39家 平盘：55家
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中国证监会主席郭树清

积极推动养老金公积金入市

国元视点

沪指有望冲击60日均线

日前，《紫光阁》杂志刊登中

国证监会主席郭树清在 2012 年

全国证券期货监管工作会议上

的全文讲话，郭树清指出，经过

20多年的风雨历程，我国已建立

起一个市值排名世界第三的股

票市场，一个余额居世界第五位

的债券市场，还有一个交易量名

列前茅的期货市场。我们要大

力推进行政审批制度改革，坚持

市场优先和社会自治的原则，主

动改变监管理念和方式，大幅减

少事前准入和审批。

郭树清着重指出，要鼓励社

保基金、企业年金、保险公司等

机构投资者增加对资本市场的

投资比重，积极推动全国养老保

险基金、住房公积金等长期资金

入市。要强化上市公司对股东

的回报，切实加强对其红利分配

决策过程和执行情况的监管，强

化对未按承诺比例分红、长期不

履行分红义务公司的监管约

束。加大对内幕交易、市场操

纵、欺诈上市、虚假披露等行为

的打击力度。

中证

权威论坛

方 正 资 本 控 股 金 融

研究院院长郭士英 2 月 1

日在微博称：沪指 2600 点

以 下 的 中 国 股 市 属 于 投

资价值区域，至今不改变

这 一 观 点 。 事 实 上 自 去

年 8 月 2600 点以来，下降

较多的是高估值股票，作

为 股 市 核 心 资 产 的 大 盘

蓝筹股跌幅有限，有些甚

至 根 本 没 跌 。 一 季 度 之

后可能会逐步好转，全年

情 况 也 明 显 好 于 上 年 。

2012 年 中 国 股 市 会 铸 就

历史大底，要有耐心和信

心。 中财

方正资本控股金融研究院院长郭士英：

沪指2600点以下属投资价值区域

周四大盘走势有点出乎意

料，原来预计会呈现小幅震荡走

势，没想到午后金融股集体发力，

股指以全天最高点收盘。不但遏

制了周三的洗盘势头，还一举突

破了5日均线压制，重回本周整

理平台。随着30日均线从原来

的下降趋势逐步走平，股指技术

形态已经明显好转。只要突破

3067点以来的下降趋势线，那么

新的上涨空间将被打开。周四大

盘的走势，可谓峰回路转。

总体来说，自3067点以来的

大五浪杀跌已经结束，龙年股市

已经进入新的发展阶段。虽然龙

年股市仍属于超大周期行情过渡

阶段，整体行情也将呈现波段运

行态势，但目前毕竟处于筑底初

期，一旦突破下降趋势线压制，新

的上涨空间将打开，本轮反弹目

标仍看高到 2500 点一线。毫无

疑问，今年的行情肯定将好于去

年。而就短线来说，底部上涨后

的第一次洗盘都是纸老虎。

淘金

大五浪已结束 进入新阶段
名家看盘

英大证券研究所所长李大霄：

A股或站在新一轮牛市的起点上

英大证券研究所所长李大

霄 2 月 1 日在微博称：也许我们

正站在新一轮牛市的历史起点

上，有九方面因素支持，分别

是：1、经过 4 年漫长调整；2、渐

渐接近全流通；3、低点 2132 的

估值水平接近历史低位；4、强

有力的政策干预；5、产业资本

增持踊跃；6、养老金等长期资

本入市加速；7、即将加大开放

外资入市；8、强化上市公司分

红等制度变革；9、推进一二级

市场协调发展改革，市场正在

发生质的变化。 东财

投资论坛

汇金再出手 拟降分红比例5%
为工中建三大行补血超263亿

一位接近监管层的消息人士

透露，中央汇金公司原则上同意

今年对其持股的大型银行分红比

例再下降 5 个百分点，以支持有

关银行增加以利润留存补充资本

的能力，从而间接降低从资本市

场融资的需求。

汇金曾于 2010 年 5 月将中

行、建行和工行 2009 年的现金分

红比例由 50%降至 45%。2011 年

两会以后，汇金再次降低三大行

的现金分红比例，其目的亦在鼓

励银行通过适当的留存利润减

少资本补充压力，从而间接降低

从资本市场融资的需求。目前

汇金对大型银行现金分红比例

为 40%，而史上最高的分红比例

为55%。

汇金直接控股参股了中、

农、工、建、国开及光大共六家

银行。2010 年，中、建、工三大

行 分 别 实 现 净 利 润 1044.18 亿

元、1350.31 亿元、1660.25 亿元，

共计 4054.74 亿元，若按照 2011

年净利润平均增长 30%粗略测

算，2011 年仅三大行净利润可

能达到 5271.16 亿元，由此估算，

5 个百分点的现金分红下降将

为三大行以利润留存增加资本

金263.56亿元。 和讯

有此一说

周四两市小幅高开，早盘煤

炭农业带领大盘发动第一轮攻

击，盘中休整后午盘在银行股带

动下股指发动第二轮攻击，截至

收盘，沪指报收于 2312 点，成交

放大。就后市看，目前股指继续

运行在上方60日线和下方20日

线连成的三角形区域内，方向的

选择将取决于以银行为代表的蓝

筹股的走势，操作中不追高，激进

者逢低适当关注低估值高分红品

种波段机会。

消息面上喜忧参半

首先，证监会公布了 IPO 审

核全过程并披露了全部约515家

进入发审流程的发行人名单，十

多家银行赫然在目，虽说审核透

明化及预披露拟发公司有利于市

场信息公开透明，但众多嗷嗷待

哺的公司亟待从资本市场融资仍

然带来不小的心理冲击;其次,利

多方面则是消息人士透露中央汇

金公司原则上同意今年对其持股

的大型银行分红比例再下降5个

百分点，来支持有关银行增加以

利润留存补充资本的能力，这将

在一定程度上降低银行从资本市

场再融资的需求。

煤炭股是反弹急先锋

周四盘面的表现再次回到本

次反弹的逻辑出发点上，煤炭股

一马当先，午盘金融股接力，此类

蓝筹品种均属于分红较好、业绩

稳定之流。当下盘面抓大放小的

思路表现较为清晰，但应该看到，

两市活跃的依然是存量资金，以

基金仓位看并不低，两市成交量

一直不能持续放大，这种情况下

对于板块的轮动更应该理解为结

构性调仓，尤其是养老金住房公

积金等追求绝对收益的资金入市

预期较强烈的背景下，对于此类

便宜又实惠的品种需求会更大。

以基金持仓配置看，四季报显示

仍然在医药、食品饮料等传统防

御性品种上有较高配置比例，金

融地产尽管小幅增持的，但和历

史相比，绝对持有比例较低，如果

认为场内资金调仓换股的话，那

么无疑基金配置低且分红高业绩

稳定的品种更有安全边际。

国元证券


