
六成上市公司年报预喜有望出现年报行情
按照上交所和深交所公布的

上市公司2011年年报预约披露时

间表，沪市公司年报的披露将于

2012年1月18日拉开序幕，4月28

日结束；深市公司2011年年报的

披露期为2012年 1月 10日至4月

27 日完成。随着首份年报率先

出炉，上市公司2011年的成绩单

将相继亮相。据统计，截至周四，

全部A股2325家上市公司中，已

有968家公司发布2011年业绩预

告 ，占 全 部 A 股 上 市 公 司 的

41%。其中，业绩预喜公司 617

家，占64%。

由于此前A股一路“跌跌不

休”，马不停蹄的IPO让市场一直

处于失血状态，不过近期在众多

利好消息的共同作用下，大盘得

到了一丝喘息的机会，因此年报

行情也备受投资者关注。国泰君

安李冠霖指出，由于上市公司去

年业绩不错，加上目前市场估值

不高，且连续下跌后本身具备反

弹要求，因此年报的披露或许成

为今年打响的第一枪，并帮助大

盘从不断深陷的泥潭中走出来。

业内人士指出，年报行情首

先要关注业绩预增的超跌中小板

个股，中小盘股去泡沫化后，反弹

的契机进一步显现，历年超跌反

弹的波段行情中，业绩预增的中

小盘股表现往往优于指数；其次

是业绩稳定增长的行业，如农林

牧渔、纺织服装等；最后是行业景

气度回升的行业，如电力设备和

机械行业。

曝 传 闻

观 热 点

第一：估值

在经历了大盘的持续下跌

后，部分行业及个股价值严重被

低估。此类个股目前的安全性是

相对较高的。

第二：年报、高送转概念

老股民都知道岁末年初的年

报概念是市场的永恒话题，尤其

是在2011年的连续下挫后，超跌

次新股的高送转概念更为显眼。

第三：主力资金动力

估值再低、业绩再好，但如果

没有市场主力资金的关注，那这

支股票短时间内也不会有任何表

现。所以，持股最关键的一点就

是要看个股的资金动力，不仅是

看目前有多少资金进入，更要看

未流入资金的买入意愿是否强

烈，即市场的供求关系。

另外，在配置方面，采取“长

短结合”的思路。长线配置以基

本面已接近底部、未来运行趋势

向好且有政策扶持预期的早周期

行业为主。短线配置则着眼于政

策支持力度较大的主题性投资机

会，作为进攻的奇兵。此外，金融

板块估值和位置均明显偏低，基

本面风险不大，能攻能守，为组合

提供了良好的均衡性。 杨晓春

哪些股票可以持股过年

操盘手记

瑞士手表誉满全球，无与伦

比，据说得益三大因素。一是制

作环境静，静到一根针落地都能

听见声音；二是有一批世界上最

优秀的工匠；三是瑞士人心静，静

到师徒二人耗费九年心血制造一

款精品手表。山东一位四十多岁

的农民，土得掉渣，憨厚得可爱，

穿一件破旧的黄大衣，被人拉到

海选现场，一曲“滚滚长江东逝

水”让人震惊，听傻了。“农村还有

这样的高人！”央视星光大道拿了

周冠军、月冠军后，“大衣哥”火了

成了明星，近日“我要上春晚总决

选”上，大歌唱家李谷一给了“天

资极高、音域极佳，稍加雕饰即可

入一线歌唱家专业行列”的评语，

拿到今年上春晚通行证后接受记

者采访时他说：“我五岁练唱，每

天在小树林里唱给肩上的老母鸡

听，近四十年了从不多想什么。”

宁静致远，淡泊明志。它是诸葛

亮的座右铭，也是史上许多胸怀

抱负、成就大事业的仁人志士们

的人生格言。炒股投资同样需要

养性静心，巴菲特这方面堪称楷

模。股市名嘴侯宁有句话很到

位：“每天坐在电脑旁，如果能做

到三个月不买也不卖，那就到了

成功的第一步。”眼下股市正是由

淡向好转化时，我等戒浮勿躁，眼

光放远些，心静了自会入境。“你

敢送钱我敢拿！”阿牛周三开盘卖

出杰赛科技，8.15 元买进华业地

产，捡了个皮夹子，“看来地产股

也要进入轮动期。”阿思周三卖出

安居宝、国脉科技，昨日涨板价买

了中航地产，我 7.40 元买了珠江

实业，21.60元买了中金黄金。

一剑

心静方能入境

周四沪深两市早盘开盘涨跌

不一，开盘后不久，银行、保险、券

商等金融类板块出现上涨，带动

股指波段向上拉升，冲击2300点

整数关口，由于上方压力依然沉

重，股指出现回落，成交量较之前

有所萎缩，午后市场随着金融股

回落继续调整，在多头主力的奋

力反击下，股指止跌回稳，震荡上

行，两市个股涨多跌少，其中有16

只个股涨停，7只个股跌停，盘面

上，黄金概念，医疗器械，金融行

业，有色金属等涨幅居前，传媒娱

乐，三网融合，西藏板块等跌幅靠

前。周四两市资金呈现净流入状

态，其中主力资金净流入34.87亿

元，散户资金净流入2.86亿元。

从周四的资金流数据来看，

主力资金还是呈现净流入状态，

表明在 2300 点以下主力资金仍

然在积极做多，虽然2300点久攻

未破，节前就只剩一个交易日了，

节前能否攻关 2300 点就看今日

了。

有色金属板块资金流入居前

的个股有：恒邦股份，云南锗业，

中金黄金，中金岭南，章源钨业。

概念板块方面，周四主力资

金净流入居前的板块有：融资融

券、基金重仓、稀缺资源等，主力

资金净流出居前的概念板块有：

次新股，创投概念等。

王子涵

资金流向 主力资金积极做多

2012 年元月，沪深两市上市

公司2011年年报将陆续出炉。随

着首份年报的出炉，年报行情也

随之启动，亮丽的年报业绩可能

催生一些结构性机会，但投资者

仍然要慎选股票，避免踩到业绩

“地雷”。

年报行情预期升温 六成公司年报预喜

坚持价值投资 谨防“业绩地雷”

市场观察

在 A 股频频出现“一日游行

情”的背后，股东减持套现的有增

无减再次浮出水面。最新数据显

示，2011年 12月，虽然市场中股改

限售解禁股份整体减持规模有所

下降，但持有限售股数量占公司

股本比例小于5%的“小非”股东

套现规模持续加大，当月共减持

1.81亿股，创下自去年4月以来的

新高。

市场人士表示，“小非”股东

持股规模虽然较小，但由于参股

上市公司一般成本较低，同时也

不涉及上市公司控制权的变化，

因此非常容易出现减持套现行

为。去年12月，虽然国内股市较

为低迷，上证指数下跌超过5%，

但仍造成“小非”股东“夺路而

逃”，显示出市场中与央企股东增

持相反的另一股力量。 李焕

上月“小非”减持创新高

年报近期需谨防“业绩地雷”
投资者在关注高送转行情的

同时，也需要谨防一些公司的年

报出现“地雷”。根据往年的经

验，那些连续2年亏损的公司，如

果近期没有发布业绩预告，那么

年报扭亏的可能性就很小。另

外，对于一些缺乏基本面支撑的

板块如地产、风电、创业板等，投

资者最好还是敬而远之。

值得注意的是，东方国信上

周五发布2011年度分红预案，拟

10转增10股派2元。但是当日开

盘就跌 4.08%，随后股价继续跳

水，收盘以跌停报收。虽然这与

该股前期大幅上涨提前透支年报

利好有关，但在年报行情刚开幕

就有股票上演“见光死”，这无疑

给期待年报行情的投资者当头一

棒。

因此，对于股价已经提前透

支增长预期的公司，或者是一些

业绩可能预亏的公司，投资者都

需要保持一定的警惕；而对于尚

未披露业绩预告的公司，投资者

应该从行业的发展、政策、持续盈

利能力等因素来考量，坚持价值

投资。 杨晓春

传闻：国投新集（601918）可

能注入煤矿资产；

传 闻 ：达实智能（002421）

智 能 建 筑 节 能 领 域 订 单 不 断

和 EMC 业 务 共 同 推 进 业 绩 增

长；

传闻：南方航空（600029）业

内人士预计，春节可能促进航空

出游的旺季出现，人民币升值预

期也将为航空板块注入持续上涨

动力；

传闻：万东医疗（600055）未

来存在资产重组预期；

传闻：飞亚达A（000026）利

润将爆发式增长；

传 闻 ：冠农股份（600251）

120万吨硫酸钾项目达产，该项目

带给公司的投资收益有望大幅上

升至3亿元以上；

传闻：中核科技（000777）据

悉核电新建项目审批上半年重

启；

传闻：荣信股份（002123）明

年南网无功补偿装置将有 50~60

亿的招标，公司有望受益；

传闻：航空动力（600893）重

组有望重启。

操作建议

年年岁岁节相似，岁岁年年股不同。马上迎来春节长假，大家也

知道近段政策暖风持续吹来，但是在面临2012年春节之际，到底什么

样的股票才适合持股过节呢？个人建议要看以下几点：

GU SHI 股势2012年1月20日 星期五
编辑 王贤松 组版 刘玉 校对刘军A12

有色

金属

煤炭 电器 通信 钢铁 农业

农药

造纸

印刷

旅游

酒店

汽车 电力 建材 交通

设施

石油 银行 汽配 机械

制造

运输

物流

军工 保险 信托


