
GU SHI 股势2012年1月18日 星期三
编辑 王贤松 组版 李静 校对仕明B4

上证指数：
开盘：2206.53 最高：2298.38 最低：2196.12
收盘：2298.38 涨跌：92.18 成交：774.07亿元
上涨：937家 下跌：4家 平盘：30家

深成指数：
开盘：8835.88 最高：9305.42 最低：8762.57
收盘：9264.09涨跌：436.62 成交：609.58亿元
上涨：1389家 下跌：5家 平盘：48家

1月17日沪深指数
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上证指数日K线图

深成指数日K线图

国元视点

周二，沪深股市在养老金有

望一季度入市等利好消息的刺

激下探底强劲反弹。早盘沪指

在回试 2200 点支撑有效后便展

开反攻，有色金属、煤炭、建材涨

幅居前，尾盘呈量价齐升态势。

截至收盘，沪指大涨4.18％，我们

认为监管层提振股市信心的行

动在加快，积极的股市政策可

期，但海内外的经济基本面不确

定因素将使得下跌趋势扭转需

要一个过程，前期颈线位2319点

能否突破决定行情的性质，关注

超跌股的轮动机会。

多重利好提振信心

自温总理在第四次全国金

融工作会议上表示要提振股市

信心之后，积极股市政策的动作

明显加快。首先，酝酿已久的地

方养老金入市获得重大突破，南

方某省已经获准将 1000 亿元基

本养老基金转交全国社保基金

理事会运营，一季度将开始投

资。其次，证监会16日公布最新

的 QFII 名录显示，2011 年 12 月，

证监会共核准14家QFII资格，是

历 史 上 核 准 家 数 最 多 的 一 个

月。另外，上海市长韩正表示，

国 际 板 的 推 出 现 在 没 有 时 间

表。资金面上，为确保节前流动

性，央行启动逆回购“放水”。据

银行交易员透露，央行已于周一

与数家机构进行了逆回购操作，

操作期限14天，利率5.47%。

后市震荡概率较大

2200 点为本轮反弹的中轴

位，周二获得支撑，强劲的反弹

使股指走出了典型的三波段上

行结构，会否形成我们预期中的

小双头取决于 2319 点颈线位能

否突破，节前市场在2200～2300

点震荡的概率较大。操作上继

续关注超跌的周期性品种，低估

值的大盘蓝筹股，被错杀的成长

性确定的中小市值品种可分批

建仓。 国元证券

特别报道

日前我们获悉，酝酿已久的

地方养老金入市获得重大突破，

南方某省已经获准将 1000 亿元

基本养老基金转交全国社保基金

理事会运营，一季度将开始投

资。分析人士认为，新增资金将

提振股市和债市。

有关地方养老金运营的问题

讨论已久，此前各方对养老金是否

投资股市的看法存在一定分歧。

全国社保基金理事会理事长戴相

龙日前表示，建议有条件的养老金

按一定比例投资股票。他强调，可

入市投资的养老金指具有储备、积

累、稳定滚存性质的养老基金，而

不是现收现付的养老金。

据估计，目前全国社保基金

资产规模约8000亿元，新投入运

营的 1000 亿元资金将扩大全国

社保基金投资规模。分析人士

认为，出于养老资金保值增值的

需要，这1000亿元资金将首要投

资固定收益资产，也有相当比例

投资股市。从目前全国社保基

金投资运营资产的结构来看，粗

略估计投向股市的比例可能在

30%～40%。

戴相龙表示，养老金入市并不

意味着要全部投资股票，而只是小

部分投资股票。养老金投资股市

应坚持长期投资、价值投资、责任

投资，客观上有利于股市稳定，而

不是被动托市、救市。欧美国家类

似养老金的资金早已进入股市，有

的投资比例达全部运营资金一半，

从长期看投资收益率较高。全国

社保基金从 2003 年开始投资股

票，规定的投资比例最高为40%，

一般情况下占30%左右，股票投资

收益贡献率约50%。

有关人士表示，目前这项业

务仅在一省获得推进，未来是否

有更多省份跟进，是转交社保基

金还是成立专门机构运营，都需

要继续研究。戴相龙表示，关于

养老金入市运营，有可能在经济

水平较发达的省份先行试点。至

于未来会否扩大范围，必须根据

具体省份的要求以及国务院有关

规定逐步推进。 钟正

长阳挑战上方压力

提振股市和债市 千亿资金有望一季度进场

地方养老金入市获得重大突破

千亿地方养老金有望一季度

入市，从新闻层面至少有三大超

预期利好：一、虽然有郭主席与戴

相龙理事长的反复呼吁，但地方

养老金入市试点闪电般的速度，

显然还是超出市场的普遍判断；

二、转交社保基金理事会打理的

地方千亿养老金，参照社保基金

投资 A 股 30～40%的比例，将有

最高 400 亿的资金投向股市，试

点力度将看似“远水”的养老金转

化成能解近渴的真金白银；三、养

老金入市此前最大的障碍，在于

缺乏一整套的投资审批、运营流

程，投资者普遍认为这入市程序

走下来将至少到下半年去了，但

事实上地方养老金并没有新建自

己的渠道，而是“转交全国社保基

金理事会运营”，以充满智慧的方

式解决技术性难题。当然，能够

享受投资 A 股的“绿色通道”，显

然离不开国务院的特批，中央高

层领导的支持，政策上升到这个

层面也就意味着，在 400 亿养老

金抢先入市的背后，是比黄金更

重要的信心！

因此，我们倾向于认为，以

“南方某省”的千亿养老金试点为

突破口，其后地方养老金入市的

节奏将显著提升。值得注意的

是，美国的“401K 计划”，曾经在

华尔街打造出“漂亮 50”走势，掀

起了一波以蓝筹股为代表的波澜

壮阔的大牛市，而除了直接的资

金推助之外，美国政府借“401K

计划”发展资本市场决心更是重

中之重。对于中国版的养老金投

资计划，中央政府同样寄望养老

金的保值、增值，以及资本市场的

大发展，蓝筹股的结构性行情则

是实现这两个目标的结合点。

和讯

地方养老金火速入市是重大利好
新闻短评

名家看盘

周二大盘以摧枯拉朽之势，

一举突破多重技术阻力压制，从

而结束了底部第一次洗盘。当

所有的短线梦魇都散去，突然有

种阳光普照的感觉。

而对于这种突然到来的上

涨，本人从技术角度分析认为，

创业板指数是本轮洗盘的杀跌

主力，而创业板指数的重要止跌

位置在 625 点位置。因为这是

该指数从去年 10月份 1239点下

跌以来的50%位置，属于非常重

要的技术支撑位。

对于大盘后市走势，本人

认为，股指第一冲击目标将是

前期整理位置下轨2300点。然

后便是自去年 4 月份以来形成

的下降趋势线位置，一旦股指

有效突破该二道阻力位，那么

本轮反弹的目标将直接指向

2500 点一线。目前仅是底部第

一轮反弹，也是今年的第一轮

上涨，目前仅是超大周期行情

的过渡阶段，当所有的坚持换

来收获的时候，你会发现曾经

的苦难仅是一种磨练。

淘金

首轮反弹即将迎来主升浪

“国际板推出是要有时机

的，现在并不是推出国际板的最

佳时机。因此，国际板推出现在

并没有时间表。”中共上海市委

副书记、上海市市长韩正日前在

上海市人民政府记者招待会上

接受记者采访时做出上述表示。

韩正表示，国际板推出有一系列

的准备工作需要做，这些工作上

海市政府积极配合国家有关部

门，在顺利地推进。

一帆

权威论坛
上海市长韩正：

国际板推出没有时间表


