
本周二银行间外汇市场人民币汇率中间价为1

美元兑人民币6.3152元，2011年最后一周，人民币兑

美元汇率盘中创下17年来新高，再次引起热议。分

析人士表示，临近年末时刻，人民币以强劲升势有力

回应了唱空论调，一些投资者对于人民币贬值的担

忧显然过于杞人忧天。人民币兑美元汇率中间价延

续上行走势，并再度创出汇改以来新高水平。

人民币升值，受益行业来自三个方面。首先，进

口成本下降，对于需要进口设备、原材料企业降低了

成本，有利于进口铁矿石、原油、纸浆、各种设备等；

其次，外汇汇兑收益，持有外债的企业将减少实际偿

还额而受益，如航空业等；最后，在人民币资产升值，

持有人民币资产经营的企业财富效应明显，如地产

业、银行业等。人民币升值对房地产、航空、资源、造

纸及银行五大行业板块影响较大，且各有伯仲，投资

机会也隐含其间。 杨晓春

人民币兑美元汇率创17年新高

五大行业将受益人民币升值

资金分析
手握巨额资金“国家队”已开始大举加仓

虽然市场信心依旧较弱，但在政

策底信号频频出现的背景下，手握巨

额资金、注重中长期配置的保险资金

开始择机入场。综合来自保险机构、

基金、券商的消息显示，上周，以中国

人寿为主的保险资金开始入场申购基

金，主要以指数型、偏股型基金为主，

合计规模近百亿元。与此同时，由保

险机构、基金等金融机构管理的企业

年金，也在上周有类似追加资金的举

动。一位保险机构投资部人士说：“随

着年末结账资金退出的逐渐结束，包

括保险资金、社保基金等在内的‘国家

队’已开始逐步吸筹。”

据数据统计，沪深A股市场已经

有814只股票公布了2011年业绩预告，

其中612家上市公司业绩报喜，占比

75%；险资三季度重仓的578只股票

中，有203只个股发布业绩预期，其中

有167只股票2011年的经营业绩较去

年同期向好，占比83%。

武亿

今日2新股登陆中小板

评 新 股

宏磊股份
证券简称为“宏磊股份”，证券代码为“002647”。发行

价为12.8元/股，对应市盈率30.84倍。公司本次发行股份

总数为4223万股，公司是国内大型综合性漆包线产品供应商

之一。主营业务为漆包线、高精度铜管材和其他铜材的研发、

生产和销售。

机构定位分析

东兴证券15.2～21.1元 海通证券11.00～13.75元

中信证券12.15～14.58元

卫星石化
证券简称为“卫星石化”，证券代码为“002648”。发行

价为40元/股，对应市盈率26.14倍。公司本次发行股份总

数为5000万股，卫星石化主营丙烯酸及酯类产品、高分子乳

液和颜料中间体。

机构定位分析

安信证券50～58元 国泰君安45.9～52.8元

国信证券65.0～71.5元 平安证券41.0～58元

操盘手记

我天生的五音不全且缺少音乐细胞，很少有歌词记全

的，即使“掀起你的盖头来，你的眼睛明又亮”这首热情洋溢、

脍炙人口的歌也只会哼这一句。热点就像羞答答的新娘在

盖头之下充满了神秘感。每个反弹波都会有新热点，题材

新、政策扶持、有行业前景、新资金介入是必备的四大条件，

目前看新热点可能非下一代互联网莫属。从恒信移动到北

纬通信再到杰赛科技，新热点渐渐浮出水面，虽然反弹波尚

未开始，但眼下正是择股介入布局时。阿牛又恢复了状态，

闪转腾挪显身手，大地传媒18.70元卖出，18.70元闪入北纬，

20.70元卖出，昨日又12.50元闪入杰赛。“再次漏底后可能展

开反弹。”阿思判断，昨日22.80元买了省广股份，9.40元买了

中成股份，通化东宝9.90元高抛后今日打算逢低接回。我昨

日12.15元买了三五互联，18.90元买了北纬，今日打算买些

开元投资。 一剑

寻找热点的红盖头
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观 热 点

人民币升值受益板块、概念股全解析
造纸板块：升值收益急先锋 机会等级：★★★★

谈到人民币升值的受益行业，首

当其冲便是造纸行业。据德邦证券测

算，若人民币升值1%，行业净利润将增

长3.25%；若升值3%，行业净利润增长

9.57%。

对于造纸行业个股的选择，投资

主线有两条：一是人民币升值预期下的

板块交易性机会，可关注受益品种太阳

纸业（002078）、博汇纸业（600966）、华

泰股份（600308）；二是建议关注有资产

注入或重组预期的个股，如岳阳纸业

（600963）、福建南纸（600163）等。值得

注意的是，近期纸品涨价预期也成为造

纸行业估值提升的一个重要背景。

重点个股：晨鸣纸业（000488）

航空业：机会更多是反弹 机会等级：★★
航空业受益人民币升值也是显

而易见的。其背景便是，随着人民币

对美元的升值，航空公司可以拿出更

少的人民币偿还因飞机采购、航材采

购而欠下的更多的美元债。根据各

航空公司的资产负债表测算，南方航

空（600029）受益程度最大，其他航空

公司受益程度相当。这其中，当人民

币 升 值 比 例 达 到 3% ，中 国 国 航

（601111）汇兑受益将达到9.273亿元，

贡献每股收益0.0756元；南方航空将

达到12.111亿元，贡献每股收益0.1512

元；东方航空（600115）将达到8.742亿

元，贡献每股收益0.0774元；海南航

空（600221）达到3.168亿元，贡献每股

收益0.0768元。

重点个股：南方航空（600029）

随着加息周期有临近尾声的迹

象，存款准备金持续上调使得市场

“麻木”，银行股在前期迎来了估值修

复性行情。调整过后的银行股将再

次受益人民币升值的推动，迎来第二

波估值修复行情。

华泰证券指出，首先，人民币升

值对商业银行的贷款质量偏利好。

从2005年开始的人民币升值过程中，

商业银行总体贷款质量保持平稳，并

未出现贷款质量的波动。同时，随着

人民币升值进程的不断推进，预计商

业银行也将逐步适应这种变化，在贷

款投放分布中将更加偏重于人民币

升值受益行业或者影响不大的行业；

其次，人民币升值将增加商业银行资

产财富效应。

重点个股：浦发银行（600000）

银行业：估值有望继续回归 机会等级：★★★★

和银行股一样，地产股在今年的

人民币升值中也没有什么好的表现，

主要原因便是地产调控的压制。随

着人民币大幅升值，这将成为地产股

估值回归的催化剂。目前，地产股的

估值仍然较低。一旦政策面的不确

定性消除，估值将有一定的回升空

间。华泰证券重点看好行业龙头、区

域性地产股、二三线城市发展商以及

商业地产开发商等四个类型的个股，

其代表分别为：万科A（000002）、滨

江集团（002244）、荣盛发展（002146）

以及世茂股份（600823）。

重点个股：世茂股份（600823）

地产业：低估值下的催化剂 机会等级：★★★

人民币升值对资源行业存在价

值重估。中信建投指出，人民币升值

对于大宗商品和石油而言，可能形成

上升的动力。据粗略测算，人民币每

升值1%，原油价格上升6%，商品价格

则上升5%左右。对于以有色为首的

资源行业的投资机会，光大证券看好

美元储备地位下降导致的美元贬值、

宽松的货币政策引发的长期通胀预

期，将重新促进金价上涨。建议关注

山东黄金（600547）、中金黄金（600489）、

包钢稀土（600111）。南京证券分析师尹

建辉指出，通货膨胀率上升和人民币

升值速度加快将提升有色行业的估

值水平。从综合通货膨胀的受益程

度、行业的供需状况、估值提升空间

看，铜、锌等基本金属机会相对较大。

重点个股：中色股份（000758）

资源股：价值有望重估 机会等级：★★★

温州宏丰(300283)发行价格为20元/股，对应的市盈

率为32.32倍，12月28日实施申购。本次发行股份数量

为1771万股，单一证券账户申购上限为14000股。

公司的主营业务为电接触功能复合材料、元件及组件的

研发、生产和销售。

温州宏丰周三申购指南

曝 传 闻

传闻：美的电器（000527）年报推出高送配方案的几率

大;

传闻：昆明制药（600422）血塞通产能释放在即;

传闻：攀钢钒钛（000629）重组有进展;

传闻：方圆支承（002147）产业资本存在增持预期;

传闻：丽江旅游（002033）未来两年或现脉冲式增长;

传闻：杰瑞股份（002353）目前正在参与10余个海外项

目的竞标，并已有斩获。


