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观 热 点让股民一向既爱又恨的借壳

上市，利润标准、配套融资等各方

面要求正在提高。据悉监管部门

将调整非公开发行股票的细则，近

期正征求意见，其中包括借壳上市

不允许配套融资等。受此消息的

影响，上周遭到热炒的 ST 板块周

一出现了暴跌，截止全天收盘，ST

整个板块跌1.54%。板块内 9 股跌

停，分别是 ST 沪科、ST 盛润 A、ST

大地、ST 博信、ST 中达、ST 金泰、

ST金化、ST北人、ST源发。

一旦借壳标准上调，则意味着

投资ST赚钱更难。所以不建议股

民把很多资金投资在ST股上。

借壳上市标准严了 股民还能掘金“ST”吗

“乌鸡变凤凰”将越来越难

草根侃股

滥发新股惹祸 图形已然破位
冯斌：两三个星期的涨幅被几根大阴线刷去一大半，

跌得小散们直挤眼睛，其实最近通胀拐点已经明确，政策

放松迹象也已经显现，但股指依然像个扶不起的阿斗，说

翻脸就翻脸，依我之见，就是滥发新股造成的，管理层只顾

圈钱不顾市场的承受力。目前来看，如果未来的两三个交

易日不能有效收出中阳线，再次站在短期均线系统的上

方，则大盘最终可能依然会选择向下。

常捂资金短捂股
久久发：早盘看着大盘高开低走，短期均线向下，强做

弱休常空仓又记上心头！方向不明时要休息，周一的出手

计划放弃，看好的中通客车也放弃了，耐心等待大盘曙光

到来。

政策给力 高送转火热上演
劲牛：承接上周大盘走势，还是以震荡为主。 感觉市

场暂时还没有什么可持续题材可挖。但年末又正向我们

快步走来。各家公司的年报呼之欲出，年报的炒作渐行渐

近，而年报的炒作重要的题材之一就是高送转。政策市，

随着分红政策的变化，也许今年的高送转炒得比以往还火

热……我们不妨现在开始潜伏一下有高送转题材的。如

能抓住一只牛股也许就是你一年中最大的收获。

资金大幅萎缩 连续5天流出看 数 据

从周一盘面来讲，大幅萎缩的

成交量值得关注，以上海市场为例，

全天市场成交仅有495亿元，创出近

一个月来的新低，从卖方的角度可

以理解为深跌过后市场抛售意愿已

经非常低，杀跌动能趋于衰竭，但同

时从反面来看也可以说明场外资金

入市意愿非常低，盘面观望氛围异

常浓重，所以地量可以说明下跌幅

度不大，但是指数要迎来上涨，后市

能否出现放量就至关重要。

根据资金监控工具显示，周一

两市资金合计净流出 36 亿元，其中

主力资金净流出 31.79 亿元，散户资

金净流出4.58亿元。迄今市场资金

已经连续5天呈现净流出状况，并且

从市场的资金流向结构来看，明显

可以看出尾盘的拉升是以散户资金

为主导。综合市场资金面及消息面

来看，在急速下跌过后，市场的确有

反弹的要求，但这种反弹更多是源

于技术面远离均线系统超跌的修

复，建议投资者不急于抄底入市。

具体到板块上面，仅有商业连

锁板块获得了主力资金 0.17 亿元的

小幅净买入，其余板块再度全军覆

没，其中流出幅度排名居前的5大行

业分别是：电子信息（-2.95亿元）、

机械制造（-2.6 亿元）、医药（-1.31

亿元）、有色金属（-1.07亿元）、煤炭

（-1.06亿元）。

主力资金增仓前五名的股票

是：陕鼓动力、莫高股份、东方锆业、

诺普信、晋亿实业；主力减仓前五名

的股票是：中国神华、亿阳信通、法

因数控、南方航空、西北化工。

申购简称：“凤凰申购”，申购代码："780928"，公司首

次公开发行A股的发行价格区间为8元/股-8.8元/股，对

应市盈率区间为57.63倍至63.4倍。该股将于11月22

日实施网上申购，申购价8.8元/股。网上申购单一证券

账户申购上限为25万股。

主要业务为图书出版物及音像制品的出版、发行及

文化用品销售。本次发行募集资金将用于实体网建设项

目、教育类图书复合出版项目、信息化及电子商务建设项

目以及补充流动资金，总投资额32.1亿元。

凤凰传媒今日申购指南

评 新 股

停牌

(600406) 国电南瑞、(002564) 张化机、

(000676) *ST 思达、(600177) 雅戈尔、

(002331) 皖通科技、(600581) 八一钢铁、

(600351) 亚宝药业、(000065) 北方国际、

(600712) 南宁百货、(000546) 光华控股、

(601866) 中海集运、(002158) 汉钟精机、

(002512) 达华智能、(600418) 江淮汽车、

(600299) ST新材。
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借“壳”门槛高了？
两年盈利2000万以下的“烂壳”不能借

据多家媒体报道，来自投行层面

的消息显示，监管层正针对配套融资

细则征求意见。与以往“支持上市公

司为重大资产重组进行定向的配套

融资”的态度不同的是，监管层强调

不允许借壳上市实行配套融资。

而与并购重组有关的一系列政

策，都体现了对借壳上市的监管趋

严：今年8月，证监会公布了《关于修

改上市公司重大资产重组与配套融

资相关规定的决定》，借壳标准被划

定为，拟借壳对应的经营实体持续

经营时间应当在3年以上，最近2个

会计年度净利润均为正且累计超过

2000 万元。除了利润要求稍低外，

这一标准已经接近IPO。在此之前，

监管层对借壳方的盈利能力并无明

确硬性指标。这些规定和有望出台

的新规，无疑将进一步规范借壳上

市，也在某种程度上降低了壳资源

的价值。

虽然对于股民来说，今后掘金

ST更为困难，不过通过借壳上市“圈

钱”难度在加大，有利于股市健康发

展。和最近监管层强调的强制分

红，以及新股 IPO 放缓迹象联系起

来，不少股民认为，这或许是管理层

的“第三把火”。对于分红的强调，

已在新股新华人寿的“特别分红”承

诺中得到些许回应；11月份以来，共

有15家公司提交 IPO申请，其中有7

家被否，过会率只有五成左右，较十

月份的近八成大为下降。从理论上

讲，退市正常化是大方向。我们现

在的证券市场退市机制还不完善，

也因此才会有大量ST皮包公司“乌

鸡变凤凰”。多数散户期待通过种

种措施，让股市重圈钱轻回报的顽

症得到根治。

新官上任“第三把火”
ST“乌鸡变凤凰”或将越来越少

未来股民想通过 ST“乌鸡变凤

凰”获暴利的机会越来越少，钱越来

越难赚，而“踩地雷”或踏空的可能越

来越大。对借壳上市的标准上调，以

及退市正常化，最先可能会从创业板

进行，然后慢慢推广到主板。那么未

来那些“212”的皮包公司就真的可能

被退市——所谓“212”就是以前那些

2年亏损后，接着1年扭亏为盈，以摆

脱退市风险，然后继续亏损的公司。

不过这也是个长期过程，且不管是在

哪个国家资本市场，并购重组都是存

在的，所以重组股作为一个投资方向

也总有人在做，只不过一旦大方向确

立，借壳上市越来越严，对投资者要

求也会越来越高，想“火中取栗”就不

那么容易了，必须练就一双“火眼金

睛”。以后投资ST股，看那些壳资源

是大品牌、国企、央企的还比较靠

谱。一些听都没听过、规模很小的壳

就绕道走了吧，少碰为妙。

西南证券分析师张刚表示，证

监会关于完善上市公司退市制度的

初衷是希望给高估值、高风险股票

的炒作降温，希望通过引导投资理

念逐渐从投机转向理性，使市场资

金回流蓝筹股，这既有利于 A 股市

场的稳定和发展，也有助于对投资

者权益的保护。
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投资ST，股民还能玩吗？
“火中取栗”更难，要少碰小“壳”

道明光学(002632）
道明光学发行价为23元/股，对应市盈率67.65倍。

公司本次发行股份总量为2667万股。公司是专业从事

研发、生产和销售各种反光材料及反光制品的高新技术

企业，亚洲最大的反光材料生产基地。

券商定价预测：

东方证券:20.7-24.2元 方正证券:20.4-23.8元

安信证券:20-25元 中原证券:19-23.75元

申科股份(002633）
申科股份发行价为14元/股，对应市盈率41.24倍。

公司本次发行股份总数为2500万股。公司是为大中型

电动机、大型机械设备、发电设备提供厚壁滑动轴承及部

套件的专业供应商。

券商定价预测：

安信证券：16.8-21元 东方证券：14.8-18.5元

招商证券：10-12.5元

周二上市新股定位预测

曝 传 闻

传闻：ST光明（000587）近期摘帽；

传闻：青岛金王（002094）近期公告资产收购；

传闻：双汇发展（000895）资产注入明年上半年完成概

率大；

传闻：中福实业（000592）将变更主营业务；

传闻：浙江东日（600113）很快将资产注入；

传闻：*ST吉药（000545）即将展开第七次重组。


