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上证指数：
开盘：2498.67 最高：2529.63 最低：2496.34
收盘：2528.71 涨跌：47.63 成交：825.24亿元
上涨：907家 下跌：14家 平盘：46家

深成指数：
开盘：10501.73 最高：10645.68 最低：10495.70
收盘：10645.68 涨跌：226.75 成交：903.03亿元
上涨：1332家 下跌：12家 平盘：66家

11月14日沪深指数
股民热线：0551-5223801 E-mail:wq69535104＠sina.com
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国元视点

沪深股市单边上扬
反弹行情有望延续

周一，沪深股市跳空高开，在稍作整固后多方便夺回

主动权，行业板块悉数上涨，最终股指以中阳报收。煤炭、

有色金属、汽车等权重板块的反弹助推大盘结束技术性调

整，新能源、节能环保等主题投资板块领涨两市，美中不足

的是两市成交量没能有效放大。

结构性行情仍是主基调
央行11日发布金融统计数据显示，10 月份M2 增速为

12.9%，M1增速为8.4%，10月份人民币贷款增加5868亿元，

同比多增175亿元，较9月份新增贷款数量有所增加，也高

于市场的普遍预期。我们倾向于 M1、M2 的增速已经见

底，流动性偏紧局面略有改善，年内或下调准备金率的概

率较大，从前期推动市场反弹的“通胀见顶、政策放松”的

两个核心驱动力看，依然在继续起作用。但反弹将不断接

受年底银行揽储、大型IPO抽血的冲击。故我们认为反弹

的过程并不流畅，结构性行情仍是主基调。

重点关注量能变化
技术上，沪指在形成双底确立反弹后下方有两个重要

支撑位，一是60日均线，二是双底的颈线位2450点，周一

的强劲反弹说明60日均线支撑有效。沪指形态上股指具

备头肩底的雏形，9月中上旬2480点为轴心的左肩，10月

中上旬2300点为底，目前在构筑右肩，颈线位为2550点，

若成功突破该颈线位，头肩底形态成立，反弹可再看高一

线。目前应多关注成交量的变化，若在上涨过程中成交量

萎缩，应降低对市场的乐观预期。

国元证券

新任证监会主席郭树清重视调查研究

社会各界发出的公开信均已看过
特别报道

一家之言

摩根大通董事总经理李晶：

政策已现拐点股市基本见底
2011APEC工商领袖峰会14日在

夏威夷举行，摩根大通董事总经理、

中国区全球市场业务主席李晶表示，

中国的经济政策已经出现拐点了。

过去数月，中国的经济政策目标是针

对通货膨胀，在通胀见顶之后，中国

政府的目标将转向保增长。

李晶认为，目前中国的货币政策

已由从紧转向中性，明年可能将出现

适度宽松，特别是针对中小企业方面。

但适度宽松的货币政策不会立刻使用

全部政策工具，短期之内中国不太可

能降息，存款准备金率则有下调可能。

出于对中国经济的担忧，A股近

期表现低迷，特别是三季度出现大幅

下跌。李晶认为，目前中国股市平均

市盈率仅为 11~12 倍左右，盈利情况

比较好。在宏观政策出现拐点之

后，中国股市已基本见底，但由于海

外经济影响，要出现持续性的复苏

还比较困难。 网易

新任中国证监会主席郭树清三

日之内第二次亮相公众视野，此次他

的演讲主题为破除城乡要素流动体

制障碍。虽然两次公开演讲均未涉

及资本市场，但郭树清透露，社会各

界以公开信方式向他反映的问题建

议都已看过。

郭树清履新后，包括资本市场专

家学者、从业人员、普通投资者在内

的社会各界纷纷通过媒体向新任证

监会主席致以公开信，12日，郭树清

出席“2011财新峰会”并发表主旨演

讲，会上在接受记者采访时，郭树清

表示，这些公开信“都已经看过了，有

了建议怎么能不看呢？”

分析人士认为，虽然公众尚未从

郭树清的公开演讲中听到他对资本

市场改革发展的看法，但这位学者

型官员针对市场发展的听、看、调

查、研究从他履新之初就已紧锣密

鼓地展开。而两次公开演讲的主

题，无论是世界经济再平衡中的中

国权利，还是城乡要素流动的体制

障碍，均为资本市场发展的宏观大

环境。资本市场改革发展服务于我

国经济社会发展的全局，从这一点

出发，郭树清所谈的问题无不与资

本市场的发展密切相关。

马婧妤 周翀

著名经济学家郎咸平 11 月 13

日在微博与网友分享了他对证监

会改革路径的期待。

郎咸平表示：“期待证监会的

改革路径。第一，对上市公司违

规罚款为主要经费来源，强迫证

监会加强监管。第二，审批下放

交易所，严格把关，证监会二度监

管把关，选择更多好公司上市，而

不是一刀切不让上市。第三，交

易所和证监会必须订立客观退市

机制以避免腐败和操纵业绩，例

如股价、交易量低于某标准，必须

强迫退市。” 东财

专家论坛

著名经济学家郎咸平：

我对证监会改革路径的三点期待

周一大盘在周末利好刺激下高

开高走，成交量略微放大。股指不但

突破了2500点阻力，也突破了3067

点以来的下降趋势线压制。对于后

市走势，本人认为只需要注意随后二

个交易日股指是否站在下降趋势线

上方。如果站在趋势线上方，则新上

涨空间被打开。而如果能够放量突

破2535点阻力位，则意味着新一轮

上涨行情正式开始。当然向上突破

需要明显放量。如果随后二个交易

日股指再度回落到下降趋势线下方，

也不值得担心，仍可看成是洗盘走势

即可。总体来说，目前大盘仍处于底

部区域，对于底部上涨后的第一轮洗

盘不必担心，大家首要任务是好好操

作个股，大胆赚钱。

周一沪深两市近 30 只股票涨

停。从周一盘面看，涨停股票主要

集中在深市，而深市涨幅居前的股

票中，又分为三类，一类是节能环保

股，包括新能源汽车、动力电池、智

能电网等。第二类是含权新股次新

股。第三类是创业板填权股。这是

上周该炒作题材的延伸，本质上仍

是高送转行情炒作的预演。投资者

目前要做的，就是结合市场热点和

个股的技术形态，选好股票耐心持

股赚钱就是了。

淘金

名家看盘

目前依然是中线建仓好时机
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