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国元视点

量能不济权重股疲弱
短期股指或继续震荡

周一两市小幅低开后沪指再次冲击上周高点2536点

后震荡回落，金融、建材、地产等领跌指数，截至收盘，沪指

报收于2509点，成交明显萎缩。就后市看，场内存量资金

的演绎到了阶段性高点，量能不济、权重股缺乏上涨新动

力及场内热点持续性的匮乏导致指数近期将以震荡调整

为主，仓位重的投资人可适当减仓涨幅较大的品种。

基金平均仓位持续攀升
多家券商基金仓位监测报告显示，近两周开放式股票

方向基金平均仓位持续攀升，整体仓位超八成，处于2006

年以来较高水平，仓位在90%以上基金数量明显增加。本

轮2307点的低点和前期1664及2319点相比，股票型开放

式基金的仓位要高很多，而经过两周的反弹后，股票型开

放式基金的仓位迅速增加给后续增量资金带来隐忧，同时

基金对后市分歧的出现也决定了基于政策放松和技术性

反弹导致的反弹需要一定的休整。

通胀数据有望大幅回落
近期财政政策出台较多，有消息称年底前财政存款投

放将超万亿，与此同时，各项产业规划及和产业政策有关

的会议均在近期不断传出，这将给市场的投资方向带来

一定指引。本周将公布通胀数据，大幅回落有望，将成为

支撑市场反弹余温尚存的理由，技术角度看，沪指上攻受

阻于3067和2826点连线，短期60分钟k线背离后仍然运

行在调整周期中，周线角度看沪指运行在2450到2550点

区域之间，因此短期不排除会再次考验2500点支撑甚至

击破可能，操作中仓位重者可适当降低仓位，以应对调整

的到来。 国元证券

流动性重新宽松成为推手 2307点有望成为历史大底

郭树清上任会再现“主席行情”？

历届证监会主席行情
中国股市被誉为政策市，证监会

对资本市场的发展起到重要作用，历

任证监会主席都对资本市场有制度

性建设，资本市场逐渐走向规范和成

熟。这些政策自然也影响着投资者

的信心和资本市场的利益格局，二级

市场也会随之有所表现。据统计，每

位证监会主席在任期间都会有一波

不错的上涨。

第一届证监会主席刘鸿儒任期

内牛市行情持续时间3个月，上涨幅

度达到304%。第二任证监会主席周

道炯任期内牛市行情持续时间达到

近 16个月，上涨幅度 195%。第三任

证监会主席周正庆任期内牛市行情

持续时间 43 天，上涨幅度为 68%。

第四任证监会主席周小川任期内牛

市行情持续时间为15个月，上涨幅度

37%。第五任证监会主席尚福林任

期内牛市行情持续时间近28个月，

上涨幅度514%。

美国锐联资产管理公司亚洲区负

责人段嘉尚告诉我们，A股未来的牛

市一定是养老金等长期资本入市买起

来的，现在股市的点位已经很低，是比

较适合的买入区间。按照中国养老保

险股份公司刘云龙博士预测，2035年，

中国的养老金资产规模将达到75万亿

元。随着养老金资产规模的不断扩

大，长期资本将成为股市增量资金的

源头，从而带来一个长期牛市。

投资者最希望的是这波反弹能成

为新任证监会主席郭树清阶段行情的

开始。但能否创造一个长期牛市，最

为关键的是看新任证监会主席是否启

动资本市场制度性改革，释放有利于

长期资本入市的制度性红利。目前，

证券市场已经形成了重一级市场和轻

二级市场的融资主导格局，应该积极

倡导上市公司分红，形成以保护投资

者利益为核心的全民财富聚积平台，

这是决定一个长期牛市的关键。

郭树清背后的牛市悬念

在交通银行首席经济学家连平

教授看来，近期股市出现的行情与货

币政策微调，流动性重新宽松有关

系。他认为，明年的货币政策环境比

今年要宽松，股市钱紧的局面也会改

善，A股肯定有一波上涨行情，股市

活跃了会加速货币流通速度与货币

再造，财富效应就会显现。

“郭树清上任一定会有牛市。”英大

证券研究所所长李大霄表示，“这样说

是基于现在股市点位低且前期调整时

间长的两重考虑，A股自6124点调整以

来已经有四年时间了，调整时间已经足

够长。且目前2500距离6124点高点较

大，空间也足够大。因此从时间、空间

来看都给股市走好留下了较好的基

础。2307 点非常有希望成为 1664、

998、512、325点那样的历史低位。”

流动性重新宽松成幕后推手

市场观察

名家看盘 波段洗盘将带来中线建仓良机
周一大盘弱势震荡，成交量明显

萎缩。高位缩量，意味着换手不活

跃，做多后续力量在衰弱。经过连续

二周反弹之后，股指已经越来越接近

本轮反弹强阻力位，因此本周距离阶

段性洗盘也越来越近了。而阶段性

波段洗盘，将带来中线建仓机会。

如果大盘出现阶段性洗盘走势，

2450 点一线将是重要分水岭。一则

该位置是反弹颈线位和半分位，也是

60 日线和10 日线大致所在位置。因

此洗盘的空间比较有限。总体来说，

大盘目前仍处于由下降趋势向筑底

转变初期，目前的这波上涨属于底部

第一波拉升。正常情况下，这波拉升

过后会有一次波段洗盘走势。不值

得大惊小怪。

从市场热点方面来说，文化出版

传媒、水处理环保、节能和软件，都出

现了一轮明显的拉升，这些热点短线

涨幅已大。后面要继续上涨，同样需

要进行一次波段洗盘走势。底部的

第一波反弹，更多属于短线行情，激

进型投资者参与得多。一旦波段洗

盘到来，则将是稳健型投资者入场的

好时机。而这次波段洗盘，也将是底

部第一次中线建仓良机。 淘金

我们研究证监会主席换届任期

和股市行情关系时发现，历届证监

会主席上任股市都处于低迷之中，

而每届证监会主席上任之后都有一

波牛市行情。

郑桂兰

中国最具区域影响力期货公司
大连商品交易所最具成长性会员
郑州商品交易所市场进步奖十强
上海期货交易所交易优胜奖

“全国青年文明号”荣誉称号

徽商期货 如期而获

客服电话: 4008878707
网 址: www.hsqh.net
地 址:安徽合肥市芜湖路260号

2011年11月8日 星期二 编辑 王贤松 组版 胡燕舞 校对仕明 T7股势GU SHI


