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研究业务进步早

根据证券市场形势发展的需要，国元证

券自2001年公司成立伊始即着手筹建研究业

务，从而走在我国券商证券研究业务的前列。

经过十年发展，国元证券研究中心现已发

展成为拥有一支专业素质过硬、业务水平精湛

近50人的专业研究团队，能为政府、各类投资

者提供决策咨询和专业化的证券投资服务，在

对公司各项业务拓展、品牌价值提升、核心竞

争力增强等方面起到了十分重要的支撑作用，

市场地位和品牌影响力不断提升。

研究业务起点高

作为券商业务中知识最密集行业，研究

对环境与人才的要求极高。国元证券从一开

始即决定将研发基地设在了我国乃至世界重

要的金融中心——上海，之后深圳的港股研

究基地也相继成立，与一流券商站在了同一

起跑线上。

在人员的录用上，国元始终本着宁缺勿

滥原则，不但保证了质量，也为公司长远发展

奠定了坚实的人才基础。截至2010年末，公

司研究中心近50名研究人员，全部为研究生

以上学历，人员数量与学历比例均超过行业

平均水平。

内、外服务全方位化

根据证券行业发展的实际，国元证券始

终将对内服务作为研究业务发展的重中之

重。准确的定位避免了研究业务走弯路，为

公司各项业务发展提供了有力保障。如今，

公司投行项目全部由研究中心参与配合，已

做到对公司各项业务拓展支持的全覆盖。

卖方研究可以实现分仓收入、提高券商

市场影响力，这几乎是券商研究业务发展的

必由之路。为此，国元证券研究中心组织人

力，适时开展了安徽专题的差异化卖方研究，

以满足投资者需求。此外由公司领导牵头，

研究中心还通过港股研究、与台湾康和证券

合作等方式尝试研究业务的国际化，为我国

资本市场、安徽地方经济发展献技献策。

研究业务成绩斐然

功夫不负有心人。10年的辛勤耕耘和不

懈努力，国元证券研究业务取得了令人瞩目

的成绩：历年来成功推荐四创电子、铜陵有

色、科大讯飞、合肥百货等一批高成长安徽股

票，所推荐的2010年十大金股收益率显著高

于大盘，平均收益率高达25.55%，其中七只个

股获得正收益，最高的为50.95%，而同期上证

综指则下跌了14%。在《中国证券报》的统计

评比中，高居市场排名第四名。

2009年，研究中心成功开展第一次大规

模联合调研，吸引了包括华夏基金在内的诸

多重量级基金公司的明星基金经理参与，并

受到各个地方政府与上市公司的高度重视。

研究业务发展与展望

自2009年起，国元证券有多位研究员在

今日投资、开来资讯等业内知名媒体举办的

最佳分析师评选中，先后获得“能源行业最佳

分析师”、“耐用消费品与服饰品行业最佳分

析师”、“化工品行业最佳分析师”、“最佳独立

见解分析师”等奖项。2011年5月份，国元证

券高级研究员刘斌更是在由英国《金融时报》

冠名、汤森路透(Thomson Reuters)组织的《金

融时报》FT StarMine 2011年度全球卖方分析

师评选中荣获“亚太地区最佳行业选股奖（卫

生保健行业）”。汤森路透旗下StarMine品牌

在国际市场享有很高的知名度和美誉度，得

到了全球投资界各方机构的充分认可。

目前在国内106家券商中，有88家设立

了研究部门，前十大券商分仓佣金收入超过

50%。国元证券作为一家上市证券公司，研

究业务水平的高低直接影响对各项业务发展

的支持力度。因此，提高研究质量，进一步提

升研究覆盖能力和服务支持能力，是公司“十

二五”时期研究业务发展的重点。

国际大视野研究新纪元
——国元证券业务研究之路纪实

“大浪淘沙始见金”。伴随着公司的成立与发展，国元证券研究业务从无到有、从小到大，历经近10年的创新发展。10年来，国元证券研究业务取得了一系列令人瞩目
的成绩。1998年第一只公募基金问世开启了我国股市机构投资者的时代，为满足机构投资者的需求，标准化证券研究应运而生。如今，公司研究中心已能独立开展宏观
经济与投资策略、金融创新与金融衍生品、行业与公司等方向的研究工作，同时向机构投资者提供各类策略与研究报告、定期报告、投资组合评价等研究产品，并承担起各
级部门委托的专项课题研究。
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【

展望未来，国元证券研究中心将进一步完
善研究员的培养、奖惩、考核、晋升机制，全面
提高资深与知名研究员比例，建设一支稳定可
持续的人才梯队，建立3~5个具有较大影响力
的领域或行业，增加“跨产品、跨行业、跨地区”
研究内容，逐步提升全球化视野研究比重，加
强投资与研究的沟通，切实理解不同客户对研
究咨询服务的需求，并在此基础上显著提高差
异化、定制化服务比例，充实销售职能，向外部
机构客户主动营销，最终通过向卖方研究的转
变，全面提升国元证券的研究实力与市场品牌
影响力，开创国元证券研究业务的新纪元。
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