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传统的舱口盖和甲板克令吊业务稳定
润邦公司是卡哥特科公司旗下的

垄断巨头麦基嘉的核心供应商，舱口盖

和甲板克令吊的订单和产能一直保持

稳定。子公司润邦重机与世界知名企

业麦基嘉、卡尔玛、易赛尔建立了合作

关系，成为麦基嘉的甲板克令吊在全球

最大的两家供应商之一、卡尔玛集装箱

桥吊的全球唯一供应商以及易赛尔电

解铝吊机在中国地区最大的供应商。

国元视点

华安视点

内外利好集中爆发
多头奋起再下一城

受到周一 CPI 和 PMI 数据“双转好”提振，市

场信心骤然转暖。本周多方在天时地利人和多

重因素作用之下展开背水一战，金融地产轮番上

阵演绎逼空大戏。从“汇金增持”到“地方自行发

债试点”的政策路线图，都明确了对于银行的扶

持，也明确了银行板块成为短期行情重要的晴雨

表。从技术面看，经过连续上攻沪指已经突破30

日均线压制，上升空间已经打开。后市如果银行

等权重板块维持震荡稳步上升态势，量能温和释

放，则有利于行情时间与空间的延伸所带来的赚

钱效应。

内外宏观面悄然转变
周四晚间欧盟就债务问题初步达成一致，仅

仅是周五股指跳空高开的导火索之一。作为重要

的内因而言，温总理强调“宏观政策适时适度进行

预调微调”的言论，则正式确立宏观政策由“高频

紧缩”进入“定向微调”阶段。虽然政策难言反转，

但是足以支撑一个像样的阶段性行情。后续扶持

政策的陆续出台以及流动性的改善，将成为行情

发展主要的推动力。

行情处上涨第一个阶段
目前市场整体预期转暖，行情已经处于上涨

的第一个阶段，即文化传媒领衔上涨，带动超跌股

进入反弹修复阶段。而在第二阶段个股普涨之后

将分化，具备强烈政策预期的板块将在适度调整

之后再度上攻，直至行情高潮。目前来看，券商、

文化传媒、高端装备将继续担当行情领涨主线，而

年内资金反复运作的水泥、水利、化工新材料、锂

电池等也将轮番活跃。 华安证券 张灵云

行业分析

移动互联行业进入盛宴初期

短期有望回补缺口
回调把握个股轮动

政策露真容
政策在本周终于露出了真容，尽管从10月初

开始一系列微调已经显现，但一直未获得官方正

式表态，随着领导人上周正式宣布政策微调，极大

鼓舞了场内信心，从去年11月见到高点3186点以

来，股指已经调整近一年时间，市场一直纠结在经

济下滑和政策紧缩的双重压力中，近期政策的频

频出手无疑给市场解压。不过微调毕竟是微调，

将以货币政策的局部松动配合财政政策的激励为

主，例如四季度信贷略放松全年控制在7.5万亿，

给中小银行下调存准的方式舒缓局部流动性紧

张，再如增值税试点拉开大幕，对于中小企业的其

他扶持措施及新兴产业的配套措施等等。

短期将补缺
市场二次探底后在2307点展开强劲反弹，热

点逐步蔓延，主线仍然是两条，第一是超跌反弹，

第二是政策受益。尽管全周的大阳线振奋人心，

确立了短期个股的可操作性大大提升，但值得注

意的是反弹的节奏。首先，沪指本周已站上30日

线，由于周五留下了较大跳空缺口，反弹初期由于

获利盘较多，信心不稳，因此未来几个交易日内将

逐渐回补缺口，回探30日线；其次，既然30日线站

上，意味着弹升中的个股机会将大大丰富，加上业

绩地雷释放完毕，因此，就操作而言，可把握回抽

过程中个股及板块轮动机会。 国元证券

从移动互联网用户数、3G 用户数、

智能手机数量、数据业务流量和移动应

用市场规模看，2011 年移动互联网的投

资临界点已经来临，爆发式增长在即。

在目前产业结构三足鼎立下，我们

依据以上确定趋势，按照“细分龙头、市

场高增长、核心优势和市场利基”四大

原则选择投资主题和投资组合。

无线覆盖及网优投资主题
3G 建设与数据业务推进中，行业

持续高景气。看好产业链内部实施纵

向一体化，有核心竞争力和下游客户吸

纳能力的企业，如三维通信、世纪鼎利。

智能手机高增长投资主题
在芯片降低门槛、运营商补贴等多

重利好下，未来智能手机的高增长确定

性高，我们看好其产业链中上游的细分

优势龙头，如信维通信、顺络电子。

网络设备及服务投资主题

在 WiFi 设备普及下，运营商的

WLan、IPv6 建设将拉动网络设备及服

务行业，看好WiFi 设备及运营商服务的

细分领先者，如星网锐捷、国脉科技。

移动应用服务成长投资主题
在 3G 用户、智能手机分别突破

10％临界点背景下，比照国际经验，按市

场利基、快速产业化逻辑，看好动漫、位

置服务等领域的拓维信息、四维图新

等。 广发证券

公司研究 润邦股份:空间广阔 潜力巨大
润邦股份（002483）是全球最专业、最具规模的船舶舱口盖制造基地,综
合看来，有以下几点优势——

润邦股份公告设立了子公司南通

润邦海洋工程装备有限公司以加强在

海洋工程装备领域的拓展，具体负责实

施募投项目——“海洋工程装备项目”，

实施内容为建设年产10000 吨海洋工程

装备生产基地。同时，公司已与烟台来

福士创始人章立人在启东投资建立的

南通蓝岛海洋工程有限公司签署了战

略协议，未来将向其提供各种海洋工程

配套设备。公告动用超募资金建设的

另一个项目润邦海洋的“重型装备总装

基地”，其主要内容为：公司拟以超募资

金1.8亿加贷款1.8亿建设南通润邦海洋

工程装备有限公司重型装备总装基地，

计划拓展海工铺管船和海洋风电作业

平台。预计项目投产第二年即可达产

70%，第四年全部达产，可增收 10 亿

元。海工装备板块很快就将成为公司

的新增长极。

合肥工业大学证券期货研究所 葛

磊 王建文

公司所在地南通市位于江苏沿海

地区，是国家重点建设的三个现代化

大型造船基地之一。此外，越来越多

的知名企业目前正落户南通及周边地

区，这些企业在起重装备方面存在着

巨大的市场需求，将给公司“杰马”自

主品牌起重装备的发展带来广阔的市

场空间。

智能停车系统由于城市停车日益

困难未来发展空间巨大，随着“普腾”

立体停车设备项目完工，目前已经进

入了试生产阶段，预期公司停车设备

明年可销售超 6000 个车位，按每个车

位 1.5～2 万元左右计算，“普腾”收入

可能过亿。

自主品牌“杰马”起重机和“普腾”立体停车系统潜力巨大

海洋工程装备将启动公司新的利润增长极

岩棉，即外墙外保温材料的一种。

近年来，当市场占有量达90%的有机保

温材料处于停滞观望之时，作为达到防

火等级A级的外墙外保温无机材料——

岩棉却迎来了前所未有的市场良机。

今年以来，岩棉价格已由 42 元/平

方米左右飙升至 200 多元/平方米。即

便如此，市场仍然供不应求。

岩棉材料之所以涨价，政策调整是

直接原因。随着近几年北京、上海、沈

阳等地发生大火，令当前大量使用的外

墙外保温有机材料的防火弊端暴露出

来。今年 3 月，公安部消防局发布《关

于进一步明确民用建筑外保温材料消

防监督管理有关要求的通知》，将民用建

筑外保温材料纳入建设工程消防设计审

核、消防验收和备案抽查范围，并规定民

用建筑外保温材料必须达到A级。

对此，中国绝热节能材料协会秘书

长胡小媛表示，今年岩棉价格上涨的原

因在于产能不足。“当前能够应用于外

墙保温上的岩棉产能不足 10 万吨，这

与去年 184 万吨用于外墙保温市场规

模相比差距甚远。以不足10万吨岩棉

产能替代 180 多万吨有机保温材料市

场，缺口量足以用物以稀为贵来描述。”

目前，岩棉行业的先进产能代表当

属北新建材，该公司年生产能力4万吨，

是国内最大的生产厂家。 李雁争

最新调研供不应求价格飙升 岩棉成市场新宠


