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行业分析 节能环保:再迎政策“大红包”
我们从权威渠道获悉，即将

出台的《节能环保产业“十二五”

发展规划》明确提出，到“十二五”

末，国内节能环保产业总产值要

达到4.5万亿元，增加值占GDP比

重达到 2%左右，产值年均增长

15%以上。其中，核心领域的环保

装备产业和环境服务业产值分别

各达5000亿元。同时，国家鼓励有

实力的节能环保类公司做大做强，

“十二五”期间，要形成100家左右

年产值在10亿元以上的环保企业，

其中包括50家环境服务型企业。

市场分析人士指出，国家扶

持政策越来越明确，伴随着一系

列政策“大红包”的推出，“十二

五”期间节能环保产业“大发展”

的局面将日渐明朗，相关公司将

集中受益。 郭力方

国元视点

华安视点

政策信号缺乏认可
持续累积方能奏效

由于缺乏持续强力的政策配合，多方再度偃

旗息鼓，四连阴走势不断创出本轮调整以来新

低。市场底部特征无可否认，但是成交量未能持

续放大，显示市场低迷情绪难以在短时间之内有

效扭转，主力资金参与热情有限。另外，政策微调

转向处于进行之中，但是累积效应暂时没有显

现。本月政策面仍将是关注重点。

做空动能来自于通胀板块

本周市场运行情况来看，银行、券商等金融股

稳中有升，主要的做空动能来自于通胀板块，如有

色、煤炭、化工化纤、新材料等板块。由于CPI逐月

继续回落概率加大，整体市场通胀预期降温以及

国内外经济不振大大抑制原材料需求所带来的影

响，通胀相关的板块个股风声鹤唳，持续走低，并

且近期强势板块化工新材料也受到拖累。从中期

而言，新材料类行业主要关联对象为新兴产业，本

身周期性并不十分明显。投资者在参与过程中采

取波段逢低介入的方式，仍然可以有所收获。

后续政策累积效应将逐渐显现

财政部20日出台《2011年地方政府自行发债

试点办法》，这是继“汇金增持银行股”之后管理层

又一维稳举措，此举可以视为国家对于地方融资

平台的一种表态。允许地方政府自行发债，不仅

有利于缓解地方融资平台集中到付风险，对于银

行股产生正面影响。从某种意义上说，在欧美危

机以及国内经济下滑的背景之下，管理层已经开

始考虑政策的前瞻性。如果按照这样的脉络发

展，后续政策累积效应将逐渐显现，多头继续耐心

等待标志性的长阳出现。 华安证券 张灵玉

最新调研

发改委“重金”扶持云计算
重点关注华东电脑、浪潮信息等龙头股

大扩容屡超预期
二次寻底进行时

一系列经济数据揭开面纱，三季度尽管GDP

增速回落略低于预期，但9.1%的增速并不低，这造

成了从市场层面来看“左右为难”的局面，由于经

济增速仍然保持较高，而通胀刚刚缓慢回落，这使

得政策出现较大松动几无可能，因此基于经济回

落较快推动政策出现松动的反弹预期弱化，另一

方面未来几个月出口继续不振是大概率事件，投

资受房地产影响亦继续下滑，四季度经济继续回

落应无悬念，痛苦的观望期对股市而言依然纠

结。从M1和M2的增速回落来看，已到历史较低水

平，如果信贷发放节奏不改，接下来的10月M1增

速将可能再创新低。但鉴于9月份信贷投放低于

预期，这使得四季度如果按照年初的信贷额度7.5

万亿计的话信贷投放将有好于三季度的宽松空

间，因此M1增速目前在底部区间应无争议，对股

市而言，M1增速的底部区域往往伴随相对底部的

出现。

沪指再次受压30日均线，伴随着周二的放量

向下和周三的未能收复前一天下跌已宣告汇金增

持造成的反弹失败，其后的两根K线将沪指再次

演绎成下降的小三角形形态，尽管2300点多头还

将折腾，但再次寻底是大概率事件，操作中保持谨

慎，尤其提防个股在业绩地雷及筹码松动的情景

下发生的补跌。 国元证券

继工信部、发改委联合确定率先在

京沪深等五地开展云计算试点示范之

后，发改委针对五地云计算应用示范工

程的首批资金支持也已经得到批复。

据报道，扶持资金规模或将达到15

亿元，首批获得支持的企业名单已经确

定，包括阿里巴巴、腾讯、华东电脑、华

胜天成等在内的多家企业入围。

可见国家对于云计算在我国的应

用是非常重视的，无论是资金还是政

策，都将给企业带来实质的益处。

鉴于国内企业与国际IT龙头企业相

比还存在一定差距，工信部今年将对国

内龙头企业发展情况进行摸底，以与世

界级企业同台竞技为目标，准确定位，找

出差距，制定有针对性的发展目标。

由此可见，国家扶持的企业肯定是

龙头类的。因此，投资者可重点关注如

下相关股：华东电脑、浪潮信息、东软集

团、启明星辰、卫士通、四维图新、华胜

天成等。 温婷

公司研究 中材科技:把握机遇 跑赢业绩
中材科技股份有限公司（002080）是我国特种纤维复合材料的技术发源地，是我国特种纤维复合材料行业惟一的

集研究开发、设计、制造于一体的高新技术企业。公司继承了三个国家级科研院所四十多年的核心技术资源和人才

优势，引领着中国特种纤维复合材料的技术发展方向。 合工大证券期货研究所 宁霄 姚禄仕

公司顺应“十二五”规划积极发展

新材料、新能源的形势，在强大的科研

实力保障下，发展前景十分广阔。公司

先后研发出玻璃纤维覆膜滤料、复合毡

滤料（覆膜）及多种合成纤维滤料均达

到国际先进滤料标准，被广泛应用于水

泥、冶金、火力发电、化工等行业的高温

工业烟气除尘，打破了国外公司长期的

技术垄断。公司拥有的一系列技术已

经形成了完整的产业链并在南京建成

了国内规模最大、品种最全、技术最优

的高温过滤材料生产基地。

通过分析公司经营数据发现，风

电叶片产品为其主要利润来源。目

前公司具有年产 3000 套兆瓦级风电

叶片的生产能力，规模化、专业化水

平在国内位居行业前列，并跻身风电

叶片制造行业前三甲；研发能力强，

承担了国家“863计划”、国家“九五”、

“十五”科技攻关计划等多项国家级

科研项目，并成功拥有了 9 项发明和

实用型专利，在行业内打响了“中材

叶片”品牌。然而自去年起，由于产

能释放过快，风机叶片市场价格开始

一路下行，导致公司该业务的业务收

入和毛利率都有不同程度的下滑，净

利润预减 20%以上，不过从长远来

看，风机叶片业务仍将维持较快发展

的态势，该业务在未来有望恢复至较

高盈利水平。

公司是国内高压复合压力容器产

品的主要供应商。该产品属于液化天

然气（LNG）的下游产业。LNG产业的核

心在于液化天然气的使用具有节能、清

洁等诸多优势，在节能领域，基于目前

的汽柴油价格，相同功率的发动机，使

用 LNG 可节省燃料费用达 30%~40%。

同时，曾经出现的“气荒”现象在石油公

司加强对天然气的管网建设以来已经

有极大改善。因此，有观点认为，LNG

汽车很可能在未来迎来爆发式增长，届

时，市场对天然气瓶需求也必将十分可

观。

为此，公司已经投资近4亿元建设

“年产35万只天然气新型高压气瓶生产

线项目”，18个月后完工。该项目投产

后将使公司相关产能翻倍，以应对日益

增长的市场需求。

把握LNG机遇

主营业务实力雄厚


