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观 热 点

新版资源税下月施行 煤炭股回落杀跌

长期利空资源股观望为宜

中金公司分析员吴慧敏、张松发布建筑行业周报认为，

从住建部统计的数据来看，全年1000万套保障房开工的目

标几近完成，虽然政府目前并没有对未来几年的完工数量

做具体规划，但开工后，保障房将自然进入实质性建设阶

段，实质利好保障房建设公司，比如中国建筑、中国建筑国

际。

研报认为，当前股价下，A股建筑板块2011、2012年市

盈率平均为12.8、10.5倍，四大龙头公司2011、2012年市盈率

平均为8.3、7.4倍，H股2011、2012年市盈率平均为5.7和4.8

倍，依然看好保障房概念的中国建筑、中国建筑国际，以及

未来稳定增长的中国交通建设，建议投资者逢低买入。

保障房开工利好保障房概念公司

挖 题 材

两市合计净流出95亿 主力出逃5股看 数 据

从行业资金流向来看，周二没有一个板块获得主力资金的买入，所有板块

主力资金全线净流出，流出幅度居前的五个行业分别是：煤炭（-9.43亿元）、化

工化纤（-5.43亿元）、有色金属（-4.05亿元）、券商（-3.94亿元）、机械制造

（-3.8亿元）。煤炭股在节前根据资金监控就发现主力开始大幅度流出，而化

工化纤、有色金属及机械制造都是近期资金持续净流出的板块。而值得注意

的是，近期表现较强，周二上涨券商板块资金流出幅度也居前，相关个股大家

要注意其中风险。

个股方面，周五主力资金增仓前五名的股票是：京能置业、凤凰光学、长城

电工、ST源发、中国重工；主力减仓前五名的股票是：长城汽车、国金证券、中兴

通讯、平煤股份、中国平安。

希望越大，失望就会越大，想必

周二一定是投资者感到最失望的一

天，所谓的汇金增持重大利好，没想

到指数早盘高开后几乎一路震荡下

行，盘中甚至连像样的反弹都没出现

过，市场不但转涨为跌，沪深指数盘

中还双双创出调整新低，深圳成指更

是一度跌破万点整数关口。根据资

金监控工具显示，周二两市合计资金

的净流出额高达95亿元，其中主力

资金净流出67.18亿元，散户资金净

流出27.99亿元。

新低之后市场会不会有所反弹

呢？还是那个观点，对于市场我们没

有必要去猜测，因为行情是靠市场走

出来的，而不是靠大家猜出来的，至

少就目前来看下跌的趋势仍然没有

改变，一直强调顺势而为，那么大家

可以做的还是耐心等待，一直等到趋

势改变，右侧交易机会出现为止。

联建光电（300269）
发行1840万股,发行价20.00元,发行市盈率38.31倍

(摊薄);公司是一家中高端LED全彩显示应用产品的系统

方案提供商，为客户提供包括方案设计、产品制造、工程

服务、技术支持和产品租赁在内的“产品+服务”的系统解

决方案，是国内中高端 LED全彩显示应用行业的领军企

业之一。

上市首日定位预测：

渤海证券21.0～22.4元 国泰君安15.6～18.7元

海通证券18.5～22.2元 民生证券20.5～22.8元

中威电子（300270）
发行1000万股,发行价35.00元,发行市盈率42.68倍

(摊薄);公司是一家从事数字视频通信领域产品研发和生

产的高新技术企业，是国内数字视频光纤传输产品技术

领域的开拓者和领先者。

上市首日定位预测：

安信证券43.8～51.1元 国泰君安38.3～45.4元

海通证券34.8～41.7元 平安证券30.3～37.6元

今日2只新股上市定位分析

评 新 股

受资源税上调影响，煤炭板块周二大幅杀跌，个股几乎全线飘绿，成

为空头主力军。周二煤炭板块大跌 4.58%，除美锦能源和 ST 黑化上涨外，

其他个股全线杀跌。本次对资源税暂行条例的修改，除重点调整了油气

资源税的计征办法和税率外，还调整了焦煤和稀土矿的资源税税额标

准。根据修改后的条例，原油、天然气实行从价计征，税率均为销售额的

5%～10%。焦煤、稀土矿仍实行从量计征，税率分别为每吨 8～20 元和每

吨0.4～60元。

调整原油天然气资源税的计征办法和税率，是这次资源税暂行条例

修改的重点。

停牌

(000788)西南合成、(002035)华帝股

份、(600466)迪康药业、(002053)云南

盐化、(600458)时代新材、(600187)国

中水务、(600118)中国卫星、(600028)

中 国 石 化 、(300197) 铁 汉 生 态 、

(000768)西飞国际、(300032)金龙机

电、(000937)冀中能源、(002567)唐人

神、(601919)中国远洋、(002255)海陆

重工、(002350)北京科锐、(002183)怡

亚通。

证券简称变更

(600094)*ST 华源：证券简称由“*ST

华源”变为“ST华源”；

(000035)ST 科健：证券简称由“ST 科

健”变为“*ST科健”。

登记日

(600282)南钢股份：10派2(含税)，税后

10派1.8；

(002584)西陇化工：10派1.5(含税)，税

后10派1.35。

修改后的《条例》规定，“资源税

的税目、税率，依照条例所附《资源税

税目税率表》及财政部的有关规定执

行。税目、税率的部分调整，由国务

院决定。”“资源税的应纳税额，按照

从价定率或者从量定额的办法，分别

以应税产品的销售额乘以纳税人具

体适用的比例税率或者以应税产品

的销售数量乘以纳税人具体适用的

定额税率计算。”

从《税率表》看到，油气资源税已

经从去年新疆资源税试点时的5%税

率提升为5%～10%。而焦煤资源税

则从原先的每吨0.3元～5元提升为

每吨8～20元，但仍是从量定额计征。

对于煤炭资源税仍从量定额计

征，业内人士认为很可能是出于缓解

煤电矛盾的考虑。“电力紧张的一大

诱因就是煤价过高，资源吃紧；而一

旦改革后税负过重，高煤价更容易向

下游传导，同时也影响煤炭开采的积

极性，由此加剧电力紧张。”该人士

说。

《条例》同时规定，“纳税人开采

或者生产不同税目应税产品的，应当

分别核算不同税目应税产品的销售

额或者销售数量；未分别核算或者不

能准确提供不同税目应税产品的销

售额或者销售数量的，从高适用税

率。”“纳税人开采或者生产应税产

品，自用于连续生产应税产品的，不

缴纳资源税；自用于其他方面的，视

同销售，依照本条例缴纳资源税。”

新版资源税条例下月起施行 油企税负上升

读 备 忘

华讯财经认为：资源税计征总量

将会有较大幅度提高。这一改革较

试点时的力度大得多，如果石油企业

还要缴纳矿产使用费和特别收益金，

则改革推广后企业的税负压力将明

显增大。

资源税由试点开始向全国推

广，这无疑对资源板块形成长期性

的利空影响，尤其是煤炭、石油板

块，作为权重板块周二遭遇调整以

来的当日最大跌幅，也是拖累股指

高开低走的主要原因。鉴于大盘还

未出现标志性反弹 K 线，那么大盘

的强势反弹行情也就只能继续等

待，建议投资者此时密切关注近期

大盘量能变化和热点的可持续性，

多看少动，观望为宜。

杨晓春

长期性利空影响 资源股观望为宜

传闻，山东海化：近期公告三季报预增4000%；

传闻，粤传媒：将收购 TVB 电视节目在内地部分内容

版权；

传闻，江特电机：将开发宜丰县矿藏；

传闻，五粮液：集团下属企业开发的第一个房地产项

目即将在成都面市；

传闻，搜于特：未来2～3年实现50%以上增长的概率；

传闻，宁波韵升：温家宝要求加大对微小企业金融支

持，集团组建了韵升小额贷款公司，正式进军金融信贷领

域；

传闻，东材科技：三季报业绩低于预期；

传闻，兰州民百：有资产注入预期；

传闻，福建南纸：资产重组预期犹存；

传闻，澳洋科技：与陶氏化学就合资开发新型碳纤维

复合材料达成协议，双方各出资1.2亿元组建合资公司；

传闻，大族激光：成长可持续价值待重估；

传闻，东方园林：中标胶南市河道环境综合整治工程；

传闻，华锐铸钢：大连重工起重拟借壳整体上市；

传闻，时代科技：拟投资3000万美元收购南非煤矿；

传闻，强生控股：三季报预增，久事接管强生与UBS洽

谈合资建设上海物流公司；

传闻，汤臣倍健：三季度业绩再超预期；

传闻，汇通能源：公司目前收购卓资巴音锡勒煤矿已

经接近尾声。

曝 传 闻
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