
正确的投资观
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昨日股市强劲上涨原因何在?

根 据 沪

深交易所的安

排，2011 年中

秋节休市安排为，9月 10日(星期六)

至9月12日(星期一)为节假日休市，

9月13日(星期二)起照常开市。

2011 年国庆节的休市安排为，

10 月 1 日 (星期六)至 10 月 7 日 (星期

五)为节假日休市，10 月 10 日 (星期

一)起照常开市。10 月 8 日 ( 星 期

六)、10 月 9 日 ( 星 期 日) 为周末休

市。

休市安排

为什么抄底的又是巴菲特?

国元视点

2011年8月26日 星期五 编辑王贤松 组版刘玉 校对 梅静 B3股势GU SHI

转融通草案的出台，对市场有重

要意义。机构分析认为，转融通的破

冰，中长期能完善市场结构、活跃市

场、有助于合理定价，也将有利于投

资者盈利模式多样化。而由于对券

商行业整体利好，预计券商股将成为

反弹先锋。也有机构指出，随着资本

市场进入改革密集期，证券信息化企

业也将面临较好机遇。

除了以上三条利好外，网上还疯

传：国务院将联合证监会、保监会、

银监会，社保、财政等相关职能部门

成立401K领导小组，规范引导养老、

保险等长线资金入市，同时对基金

公司进行注册制，扩大公募与私募

基金的入市规模。当然，传闻毕竟

是传闻，在无正规渠道信息披露前，

还应慎重。

追根究底

借市场大跌抄底绝对需要勇

气，因为每次大跌后，市场不会告诉

投资者“底在哪里”。正因为如此，

不少投资者都担心大跌后仍将大

跌，所以在大跌后不仅不买入反而

卖出股票。巴菲特敢于在市场大跌

后买入股票，很大程度上得益于他

的平常心。巴菲特抄底买入股票后

从不指望它会在短时间里出现大

涨，也不奢望买入的股票个个都能

带来可观收益，而是在理性操作的

同时，做好两手准备，积极应对。

沪深交易所中秋国庆节休市安排

投资论坛

大盘蓝筹集体发力
沪指站上2600点

周四受隔夜外盘走强提振，沪深两市小幅高开，其

后大盘蓝筹股集体发力，牵引大盘震荡回升。板块方

面，银行、券商、民航、保险等板块涨幅居前，同时，资金

挤出效应明显，创业板展开调整。截至收盘，沪指收

2615点，打破周四弱势魔咒。

RQFII细则月内出台，引A股市场增量资金活水。

盘面上，港股与A股的大盘蓝筹股皆大幅活跃，尤其是

中国联通及银行、券商板块的大幅涨升，对于激活市场

人气起到积极作用，大盘蓝筹股脉冲式上涨是否具备持

续性仍有待市场观察。

大小盘估值溢价逼近历史新高，创业板短期调整风

险加大。截至8月24日，申万小盘指数和大盘指数的最

新市盈率分别为35.38倍和11.72倍，小盘指数相对大盘指

数的估值溢价达到201.88%，逼近历史最高点。周三创业

板指冲高回落，单日成交量价相背离，表明板块短期调

整风险加大。周四指标股牵引上证指数强势同时，创业

板指数略有回落的态势，资金面的挤出效应进一步显

现。

技术上看，日K线收一根光脚中阳线，强势向上突

破10日、15日、20日三条均线，且成交量较前期地量有所

放大，市场做多气氛点燃。但鉴于前期高点2630点上方

有一定的技术压力，需大盘蓝筹股的持续放量上行方可

突围。操作上，投资者可对政策友好的新兴产业个股重

点挖掘，适度参与低估值的周期性品种中次新股反弹行

情。 国元证券

昨日沪深两市演绎单边大涨行情。早盘两市高开高走，随后在地产、有色跳水拖累下

快速走低，危机时刻，银行、券商、保险股揭竿而起，一举扭转颓势，带动股指上行。受金融

股大涨激励，两市板块纷纷走高，沪指收盘站上2600点,上涨2.92%。那么,是什么原因造成

昨日股市强劲上涨呢？ 本报记者 杨晓春

消息称，有关人民币合格境外投

资者(RQFII)之管理办法一个月内出

台，在港的中资券商及基金公司已经

向内地相关部门提出申请，只待管理

办法出台及取得额度，便会设计产品

及进行销售。

有关容许境外人民币回流投资

内地资本市场，首批额度200亿元人

民币，初步构思在港中资券商及基金

公司各获配100亿元额度，超过20家

券商及基金公司有份参与，华夏、海

通、易方达等或会参与。

新三板扩容相关配套政策框架初定
新三板试点扩容方案和配套政策

的推出已进入了读秒阶段。据参与该

方案起草的一位人士介绍，新三板试

点扩容方案及配套政策的框架已经悉

数制定完毕，将实行主办券商的分类

监管制度，并确定引入做市商制度及

降低个人投资者入市交易门槛等措

施，有关的信披及审核配套机制也已

完善。

转融通利好中长期市场

在近期因美国信用危机而引发

的股市暴跌中，有人恐慌杀跌，有人

悄 悄 抄 底 。 此 时 ，一 个 熟 悉 的 名

字--投资大师沃伦·巴菲特再次出

现在了抄底者名单中。

一些投资者至今也不明白，在

股市大涨、许多人纷纷追涨中，为何

总不见巴菲特的身影；而每当市场

大跌，在低位成功抄底的为什么总

是巴菲特。 谢宏章

巴菲特有一句经典的投资名

言：“当别人贪婪时你需要害怕，但

别人害怕时你需要贪婪”。在本轮

股市下跌中，许多投资者被暴跌吓

出一身冷汗，一时间看不到股市的

希望和未来。但巴菲特正好相反，

在多数人感到恐慌之时，他并不认

为“新的一轮衰退”将会到来，他

说，“股票价格越低，我越会买，我

们就是做这个的。”与多数人反向

思维，树立正确的投资观，正是巴

菲特屡次成功抄底的秘笈之一。

良好的执行力

有些投资者经过股市多年的

磨砺，也总结出了不少成功经验，

树立了正确的投资观，不再追涨

杀跌，但却时常错过机会，最终收

益不大，原因之一便是执行力不

够强，没有把正确的投资观落实

到 实 际 操 作 中 ，而 是“ 想 法 归 想

法、操作归操作”。而巴菲特的特

点是“言行一致”，怎么说就怎么

做。

难得的平常心
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