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创业板新股为何集体发飙？
●底部预期强烈 ●踏空资金首选 ●小盘股好炒作 ●成长性佳

国元视点
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向上反弹空间有限
后市将呈拉锯格局

周二，沪指在2500点上方缩量反弹。早盘物联网个

股在利好消息的刺激下有所表现，以民生银行为代表的大

盘权重股反弹带动股指尝试向上周五缺口位上沿再度发

起攻击，尾盘在钢铁股崛起，股指以最高点收盘，成交量创

3067点调整来的新低。对于后市我们认为2500点短期将

有抵抗式反弹，上周五的跳空缺口作为7月中旬调整来的

第三个缺口，反拉回补的动力很强，考虑到资金流动性失

衡、海外风险释放以及国内政策难实质放松等因素，A股

反弹高度或有限，呈反复拉锯格局，投资者宜控制仓位下

把握个股机会。

央行周二缩量发行一年期央票，收益率3.584%，上周

持平，未如市场预期上升，舒缓市场对货币政策进一步紧

缩的担心。从近期报道的险资、社保、公募基金、私募和券

商集合理财产品的入市规模和募集额度来看，远小于今年

来股市资金的流出量。资金面决定市场短期难有大行

情。另外海外风险仍将让A股继续“忐忑”，近期欧美股市

的持续下跌，或在反映新一轮美国次债危机和欧洲银行危

机，期待A股走出独立行情有一定难度。

从估值角度看，估值已达底部，投资者无须过度悲观，

截至本周一收盘，A股整体平均市盈率和沪深300的平均

市盈率均已分别接近和低过1664点时估值水平。目前A

股的整体平均市盈率为15.38倍，沪深300的平均市盈率为

11.85倍；而2008年10月沪指大底为1664点时，A股平均市

盈率为12.86倍，沪深300则为 12.22倍；两两相衡，如今沪

深300的估值甚至较1664点时还低，A股的估值大底似乎

已近在眼前，目前应等待市场底的确立。

国元证券

周二大盘平开高走，尾盘还试图冲击5日线。不过

成交量继续大幅萎缩，而日K线已经显示出见底组合形

态。虽然不奢望大盘二次见底后就会立刻展开大规模上

攻，但对个股炒作将带来较好的环境。

周二沪深两市高达24只股票涨停，个股非常活跃。

而从涨停的股票来看，以创业板为首的小盘强势新股占

据绝对优势。那么，创业板新股为何集体发飙呢？本人

认为原因有四：1、市场对于底部到来的预期强烈。一般

来说，一旦重要阶段性底部诞生，反应最积极的就是新

股，新股最容易带动人气。2、踏空资金建仓首选。一轮

调整行情过后，很多股票因为大跌套牢盘非常沉重，而新

多资金入场建仓不喜欢给别人当解放军，因此往往容易

选择刚上市的新股建仓，没有套牢盘压力。3、资金偏紧

只好炒作小盘股。4、刚上市的小盘股成长性更好。处于

对经济复苏的担忧，以及地方债风险，金融地产等权重大

盘股虽然估值较低，但仍得不到资金青睐，而符合国家战

略性发展方向的小盘高成长性新股，更容易成为市场后

市看好的品种。我认为，以创业板为首的小盘新股，后市

仍有继续表现机会，仍值得继续关注。

淘金

“新兴市场教父”、邓普顿资产管理公司执行主席默

比乌斯 22 日表示，在连跌了四周、损失数万亿美元市值

之后，全球股市正在缓慢筑底。他认为，随着通胀加剧，

股票将开始重新上涨。

默比乌斯表示，美联储并未放弃通过印钞或是购买

国债等手段支持经济。他表示，投资人最终会意识到，随

着各国继续大肆印钞，通胀会不断走高，而投资股票是跑

赢通胀的一个非常不错的选择。

默比乌斯称，他还在买入商品类股，因为预计原材料

价格会上涨。“现在是一个机会，”默比乌斯说，“考虑到进

入(经济和金融)体系的大量流动性，大宗商品价格只会

继续保持在高位，甚至会继续上涨。大的趋势很明显，那

就是上涨。”

从行业来看，默比乌斯表示，他依然看好消费概念，

以及新兴市场股票，其中包括巴西、中国、泰国、印尼和俄

罗斯。他两周前曾表示，在全球市场动荡之际，新兴经济

体的状况要比发达国家好。 朱周良

一家之言
“新兴市场教父”默比乌斯：

全球股市正在缓慢筑底

今年对兴业证券的重点关注，可追溯到3月下旬。其颇

受争议的《敦刻尔克大撤退》，在当时火热的市场背景中指

出：看多逻辑被削弱，春季攻势进入撤退阶段。而沪指果然

在4月中旬创出3067点高点之后进入中期调整。而到了8

月上旬，A股大跌，看空言论甚嚣尘上。但就在市场信心严

重受挫的时候，兴业证券又发表了题为《从螺蛳壳下沿区域

向上磨越跌越乐观》的策略报告，开始逆势看多。

本周一，兴业证券题为《坚定秋季攻势信心》的周策

略报告，再次为市场打气。在市场最恐慌时有勇气前瞻

性地空翻多，并提出“坚定秋季攻势信心”，兴业证券的看

多逻辑与其1月底提出“春季攻势”、4月初号召“敦刻尔

克大撤退”一脉相承，即“内愈冷，外愈乱政策预期改

善”。兴业证券认为，外乱尚未平息，政策维稳必要性依

然存在。美国地产、就业数据偏弱进一步加剧对经济增

长的担忧，欧债危机至今无解，投资者避险情绪高涨。同

时，实体经济环比偏弱，CPI季调环比可控，PPI季调环比

进入负值区间，显示价格上涨压力减弱。在这样的背景

下，紧缩政策加码已无必要。同时，报告更进一步指出：

即使还有政策出台，如加息，也不会改变秋季攻势，显示

出强烈的看多信心。 东财
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长期看好，滚动操作,波段持有。

多种经营,创投潜力股,低吸。

金刚石股,形态尚未破坏,业绩不错。

从长远来看,整合的故事才刚刚开始。

昨日沪指小有气势，止跌反攻，给市场带来一线希

望，有人说二次探底成功，也有人说后市仍有反复，如果

从估值的角度出发，现在这个位置其实是不必要恐慌的，

相反，倒是鼓起勇气，对优质股越跌越买的时候了。我认

为，炒股应心中有一个数，在人气高涨，满街都是获利盘，

市场鼓噪还要大干快上时，需要高度警惕，许多人被套在

山冈上，一套好几年，往往就是这么被忽悠进去的。而在

人气散淡，甚至股市无人问津，满街都是套牢盘，市场绝

大多数人一说到炒股都撇嘴时，往往需要勇气坚持住，和

倒金字塔建仓。《慧眼识马》个股，四位选手均未动，昨日

表现最强的当属独行侠所持有的包钢股份。在以后，如

无亮点，或选手没有换股操作，《慧眼识马》栏目将设为不

定期刊登，敬请关注。

王贤松

慧眼识马 相反理论给股市的启迪
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