
看热点

上周除了周四欧美股市下跌之外，国内消息可谓利好一个接着一个：市场

期盼已久的RQFII（小QFII）终于有了进展、国务院明示将拓宽养老基金投资渠

道、社保基金抄底入市余音未绝、央行连续5周净投放资金超过2000亿元、新股

发行出现大减速仅有4只新股申购。如此多的利好消息最终还是没能激起市场

做多的激情，由此我们不得不去思考市场到底怎么啦？部分人士给出的解释是

市场正在“挖坑”，目的是要用下跌的方式将盘面不坚定浮筹彻底清洗干净。如

果真是这样，那就善莫大焉了。可事实真的如此吗？

谨防“挖坑”变成“打洞”
趋势向下无可争议 远离三类“高危股”

解禁股

本周限售股解禁市值119亿
据统计，本周两市共有7.88亿限售股解禁上市流通，

解禁市值近119亿元。西南证券张刚分析说，本周两市解

禁股数是上周的4.08%，解禁市值是上周的 13.20%，目前

计算为年内第五低的水平。

沪市将于8月24日解禁的哈飞股份将有 1.69亿限售

股解禁上市，是本周沪市解禁股数最多的公司，解禁市值

42.52亿元，为本周沪市解禁市值最大的公司。

深市将于8月24日解禁的靖远煤电解禁数为0.75亿

股，解禁市值 11.33 亿元，是本周深市解禁市值最大的公

司。 杨晓春
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三大质疑 谨防“挖坑”变成“打洞”

RQFII消息源于国务院副总理李

克强上周三在香港出席论坛时表示，

将允许以人民币境外合格机构投资

者方式RQFII投资境内证券市场，起

步金额为200亿元。姑且不说200亿

元的起步金额对当前A股高达20万

亿的流通规模来讲仅是杯水车薪，从

时间上看也是远水解不了近渴。

质疑一：RQFII将解市场燃眉之急？

弱势行情 特别谨防三类“高危股”

近期最典型的案例莫过于华兰

生物，占据公司总采浆量近五成的贵

州5家血站突然被关停，利空爆出后

股价5个交易日内大跌25%。除此之

外还有比如彩虹精化的虚假合同事

件、紫鑫药业的关联交易造假事件以

及上半年的核电安全危机和最近的

高铁事故，每一个突发利空都必将导

致相关个股价格的大跌。对于突发

利空的个股，我们所要做的就是远远

避之，那怕跌幅已经很大。

高危股一：突发利空消息型

停牌

(002505)大康牧业、(002354)科冕木业、(002560)通达股份、

(002192)路翔股份、(002031)巨轮股份、(002548)金新农、

(600590)泰豪科技、(600265)景谷林业、(600425)青松建化、

(000410)沈阳机床、(000750)SST 集琦、(002021)中捷股份、

(002379)鲁丰股份、(002545)东方铁塔、(002226)江南化工。

证券简称变更

(600538)*ST国发：证券简称由“*ST国发”变为“ST国发”；

(600757)*ST源发：证券简称由“*ST源发”变为“ST源发”。

红利发放日

(600639)浦东金桥：10派1(含税)，税后10派0.9；

(600667)太极实业：10派0.55(含税)，税后10派0.495。

登记日

(600832)东方明珠：10派1(含税)，税后10派0.9；

(002202)金风科技：10派3.4(含税)，税后10派3.06；

(000782)美达股份：10派0.4(含税)，税后10派0.36。
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消息源于国务院常务会议17日

讨论通过《中国老龄事业发展“十二

五”规划》，要求适当拓宽基本养老保

险基金投资渠道，市场猜测其中可能

就包含股市。国务院的会议及此前证

监会的研究文章被投资者理解为中国

版的“401K计划”开始正式酝酿，听起

来确实让人热血沸腾，可一切又有那

么好吗？就中国现实来讲，养老基金

只能以长线资金的态度来入市，否则

只会加剧市场的波动，这就需要上市

公司实施更高的现金分红，可这点恰

恰是A股上市公司最不愿意做的；最

后养老基金作为养老钱炒股同样是只

能赚不能亏的，这在股市投资中几乎

就是个神话，所谓的中国版“401K计

划”至少眼前只是一个中看不中用的

摆设。

质疑二：中国版“401K计划”将激发A股新一轮大牛市？

进入8月以来，新股发行速度明

显下降，上周仅4只新股进行申购，本

周只有两只新股申购，且首次全周没

有一只新股上市。由此也不得不让市

场联想到，这是不是政策有意为之的

救市行为。笔者认为或许这仅仅只是

一个巧合。证监会研究中心主任祁斌

在6月份就说过：“2010年中国IPO全

球第一，预计这一趋势在未来十年都

将保持。”这就说明高密集IPO将成常

态，而从现实的角度来看，国际板的传

言是甚嚣尘上，新三板扩容的呼声亦

是越来越高，所以当前确实看不到市

场扩容有减速的迹象，更不能说明政

策在藉此救市。

质疑三：新股发行减速是政策的救市行为？

还有其他一些方面就不一而足，比如社保基金抄底入市的传言至今并未得到官方的证实，我国地方债务规模到底

是多少、可不可控也不得而知。所以尽管当前估值很低，尽管市场人气已经跌落到底部，但我们也不要对行情抱有太大

的希望，就是出现行情也只能当成超跌中的反弹，更要提防的是所谓的“挖坑”行情变成“打洞”行情，因为“坑”底可见，

但“洞”底无知。

其中风险在上半年的行情中可

谓表现得淋漓尽致，比如上半年跌幅

最大的十只个股中，包括康芝药业、荃

银高科在内的7只个股均是因为业绩

出现变脸所造成的。大家最熟悉的莫

过于国民技术，一季报营收和净利润

同比分别下降8.98%和 27.16%，中报

业绩同比再度出现44%的下滑，股价

由此迎来漫漫熊途，而这种悲剧在中

报中还在继续上演，比如中报业绩同

比大跌80%的云维股份，自中报披露

后股价就迎来了断崖式的下跌。关键

是这种业绩变脸的个股在两市中并不

少见，根据数据统计，截至当前已经披

露中报的1100家上市公司中，有差不

多270家公司业绩同比出现不同程度

的下滑，那么对于这一部分个股，我们

同样要敬而远之。

高危股二：业绩变脸型

高危股三：涨幅巨大高位滞涨型
这个世上不会有稳赚不赔的生

意，也不会有只涨不跌的股票，股价

涨多了就自然会面临调整补跌的风

险，特别是在弱市当中。比如上半年

的风云牛股深国商A，最近一个月市

场跌幅就超过了30%，位居跌幅榜第

二位；还有另外一只大牛股冠福家

用最近一个月跌幅也超过了 25%，

这就说明弱势之下盲目追高风险极

其巨大。当然这里需要说明的是，

不是让大家不买上涨趋势的个股，

买上涨的个股属于追涨，追涨跟追

高是有本质的区别，追涨的品种是

指股价趋势向上，股价没有严重脱

离基本面的支撑，尚未遭到过市场

的爆炒，而追高的个股则恰恰相

反。当然从技术面来看，追高的个

股最明显的特征就是出现高位滞

涨，比如当前市场的多伦股份、恒泰

瑞普就表现出高位滞涨的典型特

征。

上述简单分析了当前市场中的三类“高危股”，强调的不是为了唱空而制造恐慌，只是提示大家在股市中要时刻谨防

风险，不论如何，当前趋势向下无可争议，顺势而为就是告诉我们轻易不要伸手去接下落的刀子，否则很容易割伤流血。

而在弱市中，更加需要躲避的就是这些“高危股”。 珞珈投资屈雄峰

挖题材

上海市国资委在召开的二季度新闻例会上，上海市国

资委副主任刘燮表示，三季度将重点推进上海汽车、交运

股份、隧道股份三家企业集团整体上市。上述三家公司重

组方案已报证监会审批。同时，上海国资证券化率目前是

30.5%，离今年的目标35%还有4.5%的提升，因此可以说今

年第三、四季度是上海国资整合最紧迫的时期，即上海市

国资委将进一步加大、加快对国企的整合力度。

统计券商研究报告数据显示，机构集中看好光明乳业

（600597）、自仪股份（600848）和三爱富（600636）等上市

公司的国资重组潜力。笔者通过对近2年的有关上海国资

整合的报告与实际情况对比分析发现，机构一致预期的标

的非常准确，投资者可重点跟追。 杨晓春

上海国资重组整合加快
3家公司值得关注

曝传闻

传宁波富邦：公司将停牌，修改《公司章程》，变更公司

经营范围；

传赤天化：正在洽谈收购整合贵州新煤矿事宜；

传中泰化学：即将公告股权激励方案获批；

传光明乳业：光明食品集团已就收购澳大利亚玛纳森

食品控股有限公司达成战略合作意向；

传凯美特气：公司燕山、岳阳、安庆的项目年底投产；

传春兴精工：公司募投项目进展顺利，有望在第四季

度贡献产能；

传富龙热电：将要停牌4个交易日，之后公布重大资产

重组注入矿产资源过会；

传鲁西化工：未来或将引入战略投资者；

传兰花科创：亚美大宁矿可能在9月份启动复产。
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